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关于⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司 

䴲公开发㸠㙵⼼⬇䇋᭛件反作意㾕ⱘ回复䇈ᯢ 

 

中国䆕券ⲥⴷㅵ⧚委员会： 

ḍ᥂䌉会 2016 年 8 ᳜ 30 ᮹《中国䆕ⲥ会㸠ᬓ䆌可乍Ⳃ审ᶹ反作意㾕䗮ⶹ

书 161670 号》（以下ㅔ⿄“反作意㾕”）ⱘ㽕∖，⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝

䰤公司（以下ㅔ⿄“上市公司”、“⍋南‵㛊”）会同国⋄君安䆕券㙵份᳝䰤公司

（以下ㅔ⿄“国⋄君安䆕券”៪“保㤤ᴎᵘ”）、广东信䖒律师事务᠔、中㘨䌘产

䆘估䲚团᳝䰤公司ㄝ中介ᴎᵘ就反作意㾕᠔ᦤ出ⱘ䯂乬䗤乍䖯㸠了䅸ⳳḌᶹ，并

对反作意㾕䖯㸠了䗤乍回复䇈ᯢ。 

ᴀ回复䇈ᯢ中ⱘㅔ⿄与《⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司 2016 年䴲公

开发㸠 A 㙵㙵⼼乘Ḝ（修䅶〓）》中ⱘㅔ⿄具᳝Ⳍ同含义。 

䰸⡍别䇈ᯢ外，ᴀ回复䇈ᯢ中᠔᭄᳝值保⬭两位小᭄，㢹出⦄合䅵᭄与各分

乍᭄值之和尾᭄不ヺⱘ情况，均为四㟡五入原因䗴`。 
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一、重点问题 

问题1.根据申请文件，本次募集资金收购R1公司股权项目构成重大资产重

组。请申请人提供最近一年的备考报表及其审计报告，以及按中国会计准则要求

编制的拟收购资产的财务报表，并请按照《上市公司重大资产重组管理办法》的

规定履行信息披露义务。请保荐机构和律师就本次收购是否符合《重组办法》的

规定发表核查意见。 

【回复】 

一、请申请人提供最近一年的备考报表及其审计报告，以及按中国会计准则

要求编制的拟收购资产的财务报表，并请按照《上市公司重大资产重组管理办法》

的规定履行信息披露义务 

ḍ᥂反作意㾕ⱘ㽕∖，⬇䇋人已ᦤ供᳔䖥两年及一ᳳⱘ备㗗᡹㸼及其审䅵᡹

告，以及ᣝ中国会䅵准则㽕∖㓪制ⱘ R1 公司ⱘ䋶务᡹㸼，并ᣝ✻《上市公司䞡

大䌘产䞡㒘ㅵ⧚办⊩》（以下ㅔ⿄《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》៪《䞡㒘办⊩》）及《公开发

㸠䆕券ⱘ公司信息᡿䴆内容与Ḑ式准则 26 号——上市公司䞡大䌘产䞡㒘》ⱘ㽕

∖修䅶《2016 年䴲公开发㸠㙵⼼乘Ḝ》，并于
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⃵交ᯧヺ合下列㽕∖作出充分䇈ᯢ，并予以᡿䴆： 

（一）ヺ合国家产业ᬓㄪ和᳝关⦃境保ᡸ、土地ㅵ⧚、反垄ᮁㄝ⊩律和㸠ᬓ

⊩㾘ⱘ㾘定； 

（二）不会导㟈上市公司不ヺ合㙵⼼上市ᴵ件； 

（三）䞡大䌘产䞡㒘᠔⍝及ⱘ䌘产定价公允，不存在ᤳ害上市公司和㙵东合

⊩ᴗⲞⱘ情形； 

（四）䞡大䌘产䞡㒘᠔⍝及ⱘ䌘产ᴗ属⏙᱄，䌘产䖛᠋៪㗙䕀⿏不存在⊩律

䱰⹡，Ⳍ关债ᴗ债务处⧚合⊩； 

（五）᳝ 利于上市公司增强ᣕ㓁㒣㧹㛑力，不存在可㛑导㟈上市公司䞡㒘后

主㽕䌘产为⦄䞥៪㗙᮴具体㒣㧹业务ⱘ情形； 

（六）᳝利于上市公司在业务、䌘产、䋶务、人员、ᴎᵘㄝᮍ䴶与实䰙᥻制

人及其关㘨人保ᣕ⣀ゟ，ヺ合中国䆕ⲥ会关于上市公司⣀ゟ性ⱘⳌ关㾘定； 

（七）᳝利于上市公司形`៪㗙保ᣕ健全᳝ᬜⱘ⊩人⊏⧚㒧ᵘ。” 

（二）⬇䇋人ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》㄀十一ᴵ㾘定 

1、ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ合国家产业ᬓㄪ和᳝关⦃境保ᡸ、土地ㅵ⧚、反垄ᮁㄝ⊩律

和㸠ᬓ⊩㾘ⱘ㾘定 

（1）ヺ合国家产业ᬓㄪ 

ᴀ⃵ᬊ䌁ᷛⱘ R1 公司主㽕从事‵㛊䌌ᯧ和加工，ḍ᥂中国䆕ⲥ会乕布ⱘ《上

市公司㸠业分㉏ᣛ引》（2012 修䅶）分㉏，R1 公司᠔处㸠业属于ᡍ发和䳊售业

（分㉏代ⷕ：F）下ⱘᡍ发业（分㉏代ⷕ：F51）。 

ḍ᥂国家发ᬍ委《产业㒧ᵘ䇗ᭈᣛ导Ⳃ录（2011 年ᴀ）（2013 年修ℷ）》，

‵㛊䌌ᯧ不属于䰤制㉏和⎬≄㉏㸠业，因㗠发㸠人ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ合国家Ⳍ关产业ᬓ

ㄪⱘ㾘定。 

（2）ヺ合᳝关⦃境保ᡸ和土地ㅵ⧚ⱘ⊩律和㸠ᬓ⊩㾘ⱘ㾘定 

发㸠人ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ属于对⦄᳝企业ⱘ㙵ᴗᬊ䌁，不⍝
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及固定䌘产ᡩ䌘。同ᯊ，ᴀ⃵ᬊ䌁中ᢳ䌁买ⱘᷛⱘ䌘产不属于催㛑㗫、催∵ᶧⱘ

㸠业，不存在䖱反⦃境保ᡸ和土地ㅵ⧚Ⳍ关⊩律和㸠ᬓ⊩㾘ⱘ㾘定。 

（3）ヺ合᳝关反垄ᮁ⊩律和㸠ᬓ⊩㾘ⱘ㾘定 

ḍ᥂《中华人⇥共和国反垄ᮁ⊩》、《国务䰶关于㒣㧹㗙䲚中⬇᡹ᷛ准ⱘ㾘定》

ㄝⳌ关⊩律⊩㾘ⱘ㾘定，发㸠人ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗᵘ`㒣㧹㗙䲚中ⱘ情

形。但ᰃ R1 公司与发㸠人均为农垦䲚团᥻㙵 50%以上ⱘ企业，ḍ᥂《中华人⇥

共和国反垄ᮁ⊩》㄀二十二ᴵ㾘定，“㒣㧹㗙䲚中᳝下列情形之一ⱘ，可以不向

国务䰶反垄ᮁᠻ⊩ᴎᵘ⬇᡹：„„（二）参与䲚中ⱘ↣个㒣㧹㗙ⱒ分之五十以上

᳝㸼决ᴗⱘ㙵份៪㗙䌘产㹿同一个᳾参与䲚中ⱘ㒣㧹㗙ᢹ᳝ⱘ。”因㗠，发㸠人

ᴀ⃵ᬊ䌁可以不向国务䰶反垄ᮁᠻ⊩ᴎᵘ⬇᡹，不存在䖱反᳝关反垄ᮁⳌ关⊩律

和㸠ᬓ⊩㾘㾘定ⱘ情形。 

因ℸ，ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》㄀十一ᴵ㄀（一）乍ⱘ㾘定。 

2、ᴀ⃵ᬊ䌁完`后，ᴀ公司仍具备㙵⼼上市ᴵ件 

ḍ᥂《䆕券⊩》、《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市㾘则》ㄝ㾘定，上市公司㙵ᴗ分

布发⫳变化不再具备上市ᴵ件ᰃᣛ⼒会公众ᣕ᳝㙵份低于公司㙵份总᭄ⱘ 25%，

公司㙵ᴀ总乱䍙䖛人⇥币 4 亿元ⱘ，⼒会公众ᣕ㙵ⱘ↨例低于 10%。⼒会公众

不包ᣀ：（1）ᣕ᳝上市公司 10%以上㙵份ⱘ㙵东及其一㟈㸠动人；（2）上市公

司ⱘ㨷事、ⲥ事、催㑻ㅵ⧚人员及其他关㘨人。 

ᴀ⃵发㸠人ᢳ以⦄䞥ᮍ式ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ，不⍝及㙵ᴗ变动，ᴀ⃵交

ᯧ完`后将不会导㟈上市公司不ヺ合㙵⼼上市ᴵ件，ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》㄀十

一ᴵ㄀（二）乍ⱘ㾘定。 

3、ᴀ⃵ᬊ䌁᠔⍝及ⱘ䌘产定价公允，不存在ᤳ害上市公司和㙵东合⊩ᴗⲞ

ⱘ情形 

⬇䇋人㘬䇋具᳝䆕券业务䌘Ḑⱘ䌘产䆘估ᴎᵘ䖯㸠䆘估，ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司

60%㙵ᴗᮍḜ㒣公司㨷事会决䆂䗮䖛。ḍ᥂中㘨䆘估师出具ⱘ中㘨䆘᡹字[2016]

㄀ 734 号《䌘产䆘估᡹告》ⱘ䆘估㒧ᵰ，交ᯧ双ᮍᣝ✻市场化原则协商⹂定交

ᯧ价Ḑ，并已ᬊ到⍋南ⳕ国䌘委《关于 R1 公司 60%㙵ᴗ䕀䅽事乍ⱘᡍ复》（⨐
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国䌘䌘[2016]71 号）⹂䅸，Ⳍ关定价ᴎ制ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》ㄝ㾘定，䌘产

定价公允，不存在ᤳ害上市公司及广大㙵东利Ⲟⱘ情形。 

因ℸ，ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》㄀十一ᴵ㄀（三）乍ⱘ㾘定。 

4、ᴀ⃵ᬊ䌁᠔⍝及ⱘ䌘产ᴗ属⏙᱄，䌘产䖛᠋៪㗙䕀⿏不存在⊩律䱰⹡，

Ⳍ关债ᴗ债务处⧚合⊩ 

ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗᴗ属⏙᱄，不⍝及债ᴗ、债务ⱘ处㕂៪变᳈。䰸

尚䳔完`ⱘᥜᴗ与ᡍ准⿟序外，ᷛ ⱘ䌘产䖛᠋和ᴗ属䕀⿏不存在实䋼性⊩律䱰⹡。 

、ᴀ⃵ᬊ䌁᠔⍝及ⱘ䌘产ᴗ属⏙᱄，䌘产䖛᠋`ę欀

㐀㐀
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⍋南‵㛊在业务、䌘产、䋶务、人员、ᴎᵘㄝᮍ䴶与᥻㙵㙵东、实䰙᥻制人及其

关㘨ᮍ保ᣕ⣀ゟ；ᴀ⃵ᬊ䌁完`后，⍋南‵㛊在业务、䌘产、䋶务、人员和ᴎᵘ

ㄝᮍ䴶与其᥻㙵㙵东、实䰙᥻制人及其关㘨ᮍ㒻㓁保ᣕ⣀ゟ。 

因ℸ，ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》㄀十一ᴵ㄀（六）乍ⱘ㾘定。 

7、᳝利于上市公司保ᣕ健全᳝ᬜⱘ⊩人⊏⧚㒧ᵘ 

ᴀ⃵ᬊ䌁之前，⍋南‵㛊已㒣建ゟ健全᳝ᬜⱘ⊩人⊏⧚㒧ᵘ，建ゟ了㙵东大

会、㨷事会、ⲥ事会ㄝ㒘㒛ᴎᵘ并制定Ⳍ应ⱘ䆂事㾘则，从制度上保䆕㙵东大会、

㨷事会和ⲥ事会ⱘ㾘㣗䖤作和依⊩㸠使㘠䋷。ᴀ⃵ᬊ䌁完`后，⍋南‵㛊将ḍ᥂

《公司⊩》、《䆕券⊩》、《上市公司⊏⧚准则》ㄝ⊩律、⊩㾘和㾘㣗性᭛件ⱘ㽕∖

㾘㣗䖤作，㒻㓁保ᣕ健全᳝ᬜⱘ⊩人⊏⧚㒧ᵘ。 

因ℸ，ᴀ⃵ᬊ䌁不会对⍋南‵㛊ⱘ⊩人⊏⧚㒧ᵘ产⫳不利影响，ヺ合《䞡㒘

ㅵ⧚办⊩》㄀十一ᴵ㄀（七）乍ⱘ㾘定。 

（三）保㤤ᴎᵘḌᶹ意㾕 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：ᴀ⃵ᢳ以⦄䞥ᮍ式ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ，ヺ合《䞡

㒘ㅵ⧚办⊩》ⱘⳌ关㾘定。 

（四）律师Ḍᶹ意㾕 

㒣Ḍᶹ，⬇䇋人律师䅸为：发㸠人ᴀ⃵ᬊ䌁ᵘ`䞡大䌘产䞡㒘，ᴀ⃵ᬊ䌁ヺ

合《䞡㒘ㅵ⧚办⊩》ⱘⳌ关㾘定。 

问题2.根据申请文件，申请人存在被控股股东及其关联方占用资金的情形。

请申请人说明相关情况，请保荐机构和律师结合该等情形就申请人是否符合《关

于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监

发[2003]56号）第四条第（二）项的规定，是否存在《上市公司证券发行管理办

法》第三十九条第（二）项、第（七）项不得非公开发行股票的情形发表核查意

见。 

【回复】 

一、申请人资金被关联方占用的情况 
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（一）Ⳍ关主体基ᴀ情况 

᡹告ᳳ内，⬇䇋人全䌘子公司上⍋东‵ⱘ参㙵公司上⍋增⷇存在占⫼上⍋啭

‵和上⍋东‵䌘䞥ⱘ情况。上⍋东‵䆒ゟ上⍋增⷇ⱘ㚠᱃及Ⳍ关主体ⱘ关㘨关㋏

如下： 

1、䆒ゟ上⍋增⷇ⱘ㚠᱃ 

2014 年以ᴹ，⬇䇋人天✊‵㛊主㧹业务低䗋，为了增强公司Ⲝ利㛑力，以

参㙵ᮍ式ᡩ䌘䆒ゟ上⍋增⷇从事ᡩ䌘和‵㛊业务。2014 年 9 ᳜ 18 ᮹，上⍋东

‵和ⱑ⷇䌘产ㅵ⧚（上⍋）᳝䰤公司（以下ㅔ⿄“ⱑ⷇䌘ㅵ”）共同出䌘䆒ゟ上

⍋增⷇，作为其在产业ッ和ᡔᴃッⱘ合作平台。៾㟇Ⳃ前，上⍋东‵ᣕ㙵↨例

41%，为上⍋增⷇㄀一大㙵东；ⱑ⷇䌘ㅵ和上⍋∖⷇ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤公司（以下ㅔ

⿄“上⍋∖⷇”）分别ᣕ᳝ 39%和 20%㙵份。 

2、上⍋增⷇与⬇䇋人᥻㙵㙵东不ᵘ`其他关㘨关㋏ 

上⍋啭‵、上⍋东‵、上⍋增⷇ⱘ基ᴀ情况及关㘨关㋏如下㸼᠔⼎： 

公司名⿄ ⊼册䌘ᴀ（万元） 主㧹业务 与发㸠人㙵ᴗ关㋏ 

上⍋啭‵ 20,000 
䋻⠽与ᡔᴃⱘ䖯出口业务，

‵㛊及‵㛊制品ㄝ䫔售 
为发㸠人全䌘᥻㙵子公司 

上⍋东‵ 10,000 
㙵ᴗᡩ䌘，实业ᡩ䌘，‵㛊

制品䫔售ㄝ 
为发㸠人全䌘᥻㙵子公司 

上⍋增⷇ 1,000 
䌘产ㅵ⧚，实业ᡩ䌘，‵㛊

制品䫔售ㄝ 

为发㸠人全䌘子公司上⍋东‵

参㙵公司，ᣕ᳝其 41%㙵份 

៾㟇Ⳃ前，上⍋增⷇与⬇䇋人᥻㙵㙵东并不ᵘ`其他关㘨关㋏，⬇䇋人与Ⳍ

关主体ⱘ产ᴗ᥻制关㋏如下图᠔⼎： 
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（二）䌘䞥占⫼情况䇈ᯢ 

1、上⍋啭‵䌘䞥㹿占⫼及䋻⠽交付情况 

2014 年 11 ᳜ 21 ᮹，上⍋啭‵与上⍋增⷇ㅒ㕆了Ḛᶊ协䆂《天✊‵㛊䌁䫔

合作协䆂》，合同㑺定向上⍋增⷇䞛䌁᭄䞣不䍙䖛 3.5 万吨天✊‵㛊。2014 年

11-12 ᳜及 2015 年度，上⍋啭‵㌃䅵向上⍋增⷇ᬃ付䞛䌁ℒ 2.60 亿元，实䰙䞛

䌁䞥乱为 4,010.86 万元，㌃䅵ᬊ回乘付䞛䌁ℒ㑺 1.60 亿元，៾㟇 2015 年 12

᳜ 31 ᮹，上⍋啭‵尚存在 6,000 万元䌘䞥㹿占⫼。2016 年 1 ᳜，上⍋增⷇向

上⍋啭‵交付 7,800 吨天✊‵㛊䋻⠽，价值 7,605 万元，其中包含前䗄 6,000 万

元乘付ℒⱘ䞛䌁䋻⠽。 

2、上⍋东‵䌘䞥㹿占⫼及䋻⠽交付情况 

2015 年 3 ᳜ 30 ᮹，上⍋东‵与上⍋增⷇ㅒ㕆了Ḛᶊ协䆂《天✊‵㛊䌁䫔

合作协䆂》，合同㑺定䞛䌁᭄䞣不䍙䖛 2 万吨天✊‵㛊。2015 年度，上⍋东‵㌃

䅵向上⍋增⷇ᬃ付䞛䌁ℒ 3.26 亿元，实䰙䞛䌁䞥乱为 2.25 亿元，៾㟇 2015 年

12 ᳜ 31 ᮹，上⍋东‵尚存在 1.01 亿元䌘䞥㹿占⫼。2016 年 3 ᳜，上⍋增⷇向

上⍋东‵交付 9,500 吨天✊‵㛊䋻⠽，价值 1.01 亿元，㟇ℸ，上⍋增⷇已向上

⍋东‵ᦤ供全䚼䞛䌁䋻⠽。 

៾㟇 2015 年 12 ᳜ 31 ᮹，⬇䇋人全䌘子公司上⍋啭‵和上⍋东‵共䅵 1.61

亿元䌘䞥㹿上⍋增⷇占⫼。2016 年 4 ᳜ 21 ᮹，ゟ信会䅵师对⬇䇋人出具ⱘ内

᥻审䅵᡹告䅸为：“上䗄关㘨ᮍ（上⍋增⷇）占⫼⍋南‵㛊全䌘子公司䌘䞥ⱘ情

⍋南‵㛊 

上⍋啭‵ 上⍋东‵ 

上⍋增⷇ 

100% 

ⱑ⷇䌘ㅵ 

39% 

上⍋∖⷇ 

20% 

100% 

41% 
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况㸼ᯢ，⍋南‵㛊《䰆㣗大㙵东及其他关㘨ᮍ䌘䞥占⫼制度》䖤㸠存在䞡大㔎䱋，

᳾㛑䖒到᥻制Ⳃᷛ。„„。៾㟇ᴀ᡹告出具᮹ℶ，上⍋增⷇占⫼䌘䞥情况已ᭈᬍ

完↩。” 

（三）前䗄关㘨交ᯧ已㒣履㸠了公司决ㄪ⿟序 

⬇䇋人 2014 年᳿净䌘产 910,177.22 万元，净䌘产ⱘ 0.50%为 4,550.89 万

元，5.00%为 45,508.86 万元，上⍋东‵与上⍋增⷇䞛䌁‵㛊ⱘ交ᯧ䞥乱为催于

发㸠人净䌘产ⱘ 0.50%，低于 5.00%。ḍ᥂⬇䇋人《关㘨交ᯧ决ㄪ制度》㄀十

ᴵ䆹关㘨交ᯧ䳔㒣⬇䇋人㨷事会审䆂ᡍ准、㄀十一ᴵ䆹关㘨交ᯧ在㨷事会之前䳔

㒣⣀ゟ㨷事䅸可、㄀十三ᴵ䆹关㘨交ᯧ䳔ᦤ交㙵东大会审䆂。 

⬇䇋人与上⍋增⷇ⱘ关㘨交ᯧ，先后㒣发㸠人⣀ゟ㨷事出具关于公司 2015

年度᮹常关㘨交ᯧⱘ事前䅸可意㾕，㄀四届㨷事会㄀五⃵会䆂作出ⱘ决䆂，2014

年度㙵东大会审䆂䗮䖛，ᣝ✻《关㘨交ᯧ决ㄪ制度》履㸠了完ᭈⱘ决ㄪ⿟序。同

ᯊ，ḍ᥂⬇䇋人㙵东大会决䆂，乘䅵与上⍋增⷇ⱘ᮹常关㘨䞛䌁为 4.80 亿元，

᮹常关㘨䫔售为 5.80 亿元，实䰙交ᯧ䞥乱᳾䍙䖛㙵东大会决䆂䞥乱。 

（四）⬇䇋人㾷决䌘䞥占⫼䯂乬ⱘ᥾ᮑ 

䩜对关㘨ᮍ䌘䞥占⫼䯂乬，⬇䇋人在㾷决䌘䞥占⫼ⱘ基⸔上䖯㸠了如下ᭈᬍ： 

2016 年 4 ᳜，⬇䇋人召开总㒣⧚办公会䆂，会䆂决定：（1）上⍋啭‵和上

⍋东‵及ᯊ向上⍋增⷇ᬊ取乘付䋻ℒ对应ⱘ䋻⠽；（2）上⍋啭‵、上⍋东‵向上

⍋增⷇ᬊ取㹿占⫼䌘䞥ⱘ䌘䞥占⫼䌍。 

2016 年 4 ᳜ 20 ᮹，上⍋增⷇与上⍋啭‵、上⍋东‵ㅒ䅶《㸹充协䆂》，上

⍋增⷇同意向上⍋啭‵和上⍋东‵ᣝ✻实䰙占⫼ᯊ䯈ᬃ付年利⥛为 4.35%ⱘ䌘

䞥占⫼䌍，并ᡓ䇎在 2016 年 5 ᳜ 30 ᮹前ᬃ付全䚼䌘䞥占⫼䌍。៾㟇 2016 年 5

᳜ 30 ᮹，上⍋啭‵、上⍋东‵ḍ᥂《㸹充协䆂》ᬊ回全䚼䌘䞥占⫼䌍共䅵 713.17

万元。 

2016 年 4 ᳜ 21 ᮹，⬇䇋人㄀四届㨷事会㄀十三⃵会䆂审䆂䗮䖛ⱘ《关于

㾷决关㘨ᮍ占⫼䌘䞥ⱘ䆂Ḝ》，㨷事会㽕∖公司ㅵ⧚层加强对子公司ⱘ亢䰽ㅵ᥻，

在᳾ᴹ㒣㧹业务中严Ḑᠻ㸠公司《䰆㣗大㙵东及其他关㘨ᮍ䌘䞥占⫼制度》ㄝ内
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᥻制度，㾘㣗与关㘨ᮍⱘ交ᯧ业务，䙓免ℸ㉏情况再⃵发⫳。 

⬇䇋人对内᥻审䅵᡹告中ᦤ到ⱘ内᥻㔎䱋与ゟ信会䅵师䖯㸠ᣕ㓁≳䗮，于

2016 年 6 ᳜ 16 ᮹出具了关于内䚼᥻制ᭈᬍ情况ⱘ䇈ᯢ，⬇䇋人䅸为ゟ信会䅵

师ᦤ出ⱘ内᥻䯂乬已㒣ᭈᬍ完↩。 

（五）ゟ信会䅵师对⬇䇋人内᥻ᭈᬍ情况䖯㸠䡈䆕 

2016 年 6 ᳜ 17 ᮹，ゟ信会䅵师出具了《内䚼᥻制ᭈᬍ情况䡈䆕᡹告》（信

会师᡹字[2016]㄀ 115385 号），ḍ᥂䆹䡈䆕᡹告，ゟ信会䅵师䅸为：៾㟇 2016

年 5 ᳜ 31 ᮹，⍋南‵㛊内䚼᥻制䞡大及䞡㽕㔎䱋ㄝ导㟈否定意㾕ⱘ事乍业已ᭈ

ᬍ完`，并保ᣕ了与ᭈᬍⳌ关ⱘ᳝ᬜⱘ内䚼᥻制。 

（六）⍋南䆕ⲥ局出具䋷令ᬍℷⱘ㸠ᬓⲥㅵ᥾ᮑ及⬇䇋人ᭈᬍ情况 

1、⍋南䆕ⲥ局出具䋷令ᬍℷⱘ㸠ᬓⲥㅵ᥾ᮑ 

⬇䇋人᡿䴆内䚼᥻制䯂乬后，中国䆕券ⲥⴷㅵ⧚委员会⍋南ⲥㅵ局（以下ㅔ

⿄“⍋南䆕ⲥ局”）对⬇䇋人内᥻存在ⱘ䯂乬䖯㸠了Ẕᶹ，于 2016 年 8 ᳜ 12 ᮹

向⬇䇋人出具了《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛取䋷令ᬍℷ᥾ᮑ

ⱘ决定》（[2016]3 号）（以下ㅔ⿄“《决定》”）。 

《决定》ᣛ出，⬇䇋人存在公司Ⳍ关䰆㣗关㘨ᮍ䌘䞥占⫼制度ᠻ㸠不严Ḑ，

对子公司䌌ᯧ业务开展及大乱䌘䞥ㅵ᥻不到位ⱘ情形，ḍ᥂《上市公司⦄场Ẕᶹ

办⊩》（䆕ⲥ会公告[2010]12 号）㄀二十一ᴵ㾘定，⍋南䆕ⲥ局䋷令公司䞛取ᬍ

ℷ᥾ᮑ，㽕∖公司严Ḑᠻ㸠Ⳍ关内䚼᥻制制度，D 㒱㉏似事件ⱘ再⃵发⫳并于ᬊ

到决定书之᮹䍋 30 ᮹内向⍋南䆕ⲥ局ᦤ交书䴶ᭈᬍ᡹告。 

2、⬇䇋人ᭈᬍ情况 

2016 年 8 ᳜ 26 ᮹，⬇䇋人向⍋南䆕ⲥ局ᦤ交了《⍋南天✊‵㛊产业䲚团

㙵份᳝䰤公司关于对⍋南䆕ⲥ局<㸠ᬓⲥㅵ᥾ᮑ决定书>Ⳍ关䯂乬ⱘᭈᬍ᡹告》

（以下ㅔ⿄
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在以下几个ᮍ䴶䖯㸠ᣕ㓁ᭈᬍ： 

（一）内᥻建䆒和ⲥⴷᮍ䴶 

1、完善内᥻制度体㋏建䆒 

㽕∖公司总䚼及各子公司ḍ᥂各乍⊩律⊩㾘ⱘ㽕∖，㒧合公司实䰙情况，䞡

⚍对䌘䞥ㅵ⧚、䰆㣗大㙵东及其他关㘨ᮍ䌘䞥占⫼、关㘨交ᯧ决ㄪ、子公司ㅵ⧚、

合同ㅵ⧚、各乍业务᪡作㒚则ㄝⳌ关制度在䌘䞥动态ⲥ᥻、合同䎳䏾、审ᡍᴗ䰤

划分、应ᬊ䋺ℒ及其他往ᴹℒㅵ⧚、⼼᥂ㅵ⧚、业务动态䎳䏾、定ᳳ∛᡹、信息

᡿䴆ㄝᮍ䴶䖯㸠㞾ᶹ㞾㑴，ᦣ䗄不到位ⱘ，㽕ᯢ⹂，制度㔎失ⱘ，㽕尽快制定，

保䱰公司内᥻制度㋏㒳ⱘ健全，保䆕可ᠻ㸠度。 

䋷任䚼䮼：各䚼䮼及各子公司 

䋷任人：㨷事䭓、㨷事会⾬书 

ᭈᬍ完`ᯊ䯈：2016 年 10 ᳜ 31 ᮹前 

2、强化ⲥⴷ㘠㛑 

为䖯一ℹ发᣹公司内审䚼䮼ⱘ审䅵ⲥⴷ㘠㛑，公司审䅵䚼将在以后ⱘ常㾘审

䅵工作中，加大对㹿审单位在关㘨ᮍ䌘䞥占⫼、大乱䌘䞥ㅵ᥻以及内᥻制度ᠻ㸠

ᮍ䴶ⱘ审䅵力度，↣年可㒧合定ᳳ᡹告ᯊ䯈，对下属企业在关㘨ᮍ䌘䞥占⫼及内

᥻ᮍ䴶开展专乍Ẕᶹ，⹂保䯂乬及ᯊ发⦄、及ᯊᭈᬍ。 

㽕∖公司企业发展䚼ẇ⧚并完善子公司ㅵ⧚Ⳍ关制度，定ᳳ对子公司䖯㸠⦄

场Ẕᶹ，加强对子公司合㾘䖤㧹与亢䰽䰆㣗ⱘⲥⴷㅵ⧚。 

䋷任䚼䮼：审䅵䚼、企业发展䚼 

䋷任人：㨷事䭓、㨷事会⾬书 

完`ᯊ䯈：ᣕ㓁㨑实 

（二）内᥻ᠻ㸠ᮍ䴶 

1、㾘㣗业务开展 

ᴀ⃵⍝及关㘨ᮍ䌘䞥占⫼情况ⱘ上⍋啭‵和上⍋东‵两家全䌘子公司，䩜对
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如何㾘㣗䌌ᯧ业务分别ᦤ出了切实可㸠ⱘᭈᬍ䅵划。 

（1）上⍋啭‵：将关㘨ᮍⱘ业务交ᯧ㒇入市场化客᠋ㅵ⧚㣗⭈，ᣝ客᠋信

⫼ㅵ⧚制度ⱘ㾘定，䆘价和⹂䅸客᠋ㄝ㑻；在业务合同中ᯢ⹂㾘定“定价原则、

付ℒᮍ式（先ℒ后䋻៪先䋻后ℒ）、ᥜ信乱度、䋺ℒᳳ䰤、䌘䞥占⫼䌍”ㄝ内容。 

䋷任人：上⍋啭‵ⱘ㨷事䭓和总㒣⧚ 

完`ᯊ䯈：2016 年 9 ᳜ 30 ᮹前 

（2）上⍋东‵：为䰆㣗公司䌘䞥㹿占⫼，在对⦄᳝业务⌕⿟䖯㸠ẇ⧚ⱘ基

⸔上，将䖯一ℹ㒚化岗位㘠䋷、完善审ᡍ⌕⿟；䇗ᭈ亢䰽ㅵ⧚岗位乚导，充实亢

᥻ㅵ⧚ⱘ工作内容，从业务审ᡍⱘ⑤头开始䖯㸠亢䰽ㅵ⧚与᥻制；以䞛䌁地划分

䞛䌁合同㉏别，并䞛取差异化ㅵ⧚῵式，䞡⚍强䇗䋻ᴗ䕀⿏和ᠻ㸠ᯊ䯈，切实㓈

ᡸ公司利Ⲟ；加强对客᠋䌘䋼ⱘ䇗ᶹ和信息ᬊ䲚工作，建ゟ客᠋ḷḜ，优化客᠋

ㅵ⧚；建ゟ定ᳳ᡹告制度，及ᯊ䎳䏾ᭈ体䌘䞥⢊况。 

䋷任人：上⍋东‵ⱘ㨷事䭓和总㒣⧚ 

完`ᯊ䯈：㒚化岗位㘠䋷和完善审ᡍ⌕⿟在 2016 年 8 ᳜ 31 ᮹前完`，其

他事乍为ᣕ㓁㾘㣗。 

（3）对于公司其他业务䚼䮼和子公司，必乏引以为b，严Ḑᣝ✻㾘定开展

业务，ẇ⧚完善业务⌕⿟，䞡⚍㾘㣗与关㘨ᮍⱘ业务往ᴹ，切实ᦤ催业务亢䰽᥻

制∈平，保䱰公司利Ⲟ。 

䋷任人：公司分ㅵ乚导；各子公司㨷事䭓、㨷事、总㒣⧚ 

完`ᯊ䯈：ᣕ㓁㾘㣗 

2、加强䌘䞥ㅵ᥻ 

䗮䖛制度ẇ⧚和⌕⿟㾘㣗，公司䋶务䚼将䖯一ℹ在各乍制度中对䌘䞥ㅵ᥻䖯

㸠ᯢ⹂㽕∖，并将䗮䖛定ᳳ对下属公司大乱䌘䞥ⱘ䖯出实㸠ⲥ᥻和对下属公司䌘

䞥使⫼情况䖯㸠专乍Ẕᶹㄝ᠟↉切实加强䌘䞥ㅵ᥻力度，严䰆关㘨ᮍ䌘䞥占⫼，

䰆㣗䌘䞥使⫼亢䰽。 

各子公司㒧合不同ⱘ业务῵式，参✻《䰆㣗大㙵东及其他关㘨ᮍ䌘䞥占⫼制
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度》、《䌘䞥ㅵ⧚制度》ⱘ㽕∖，完善䌘䞥审ᡍ、使⫼情况∛总、䌘䞥回ㄐ、∛᡹

ㄝⱘⲥ᥻⌕⿟；即ᯊ开始䞡⚍对应ᬊ、乘付ℒ乍䖯㸠⏙⚍，合同中㑺定ⱘᬃ付ᯊ

䯈即将到ᳳ㗠䌘䞥≵᳝到位ⱘ，㘨㋏并ᦤ䝦交ᯧᮍ，≵᳝ᣝ㑺定ᯊ䯈履㸠ⱘ，ᶹ

ᡒ原因并及ᯊ处⧚∛᡹。 

䋷任䚼䮼：䋶务䚼及各子公司 

䋷任人：䋶务总ⲥ 

完`ᯊ䯈：ᣕ㓁㾘㣗 

3、ẇ⧚⹂䅸关㘨ᮍ 

关⊼᥻㙵㙵东䌘产⏙ᶹ工作ⱘ䖯展情况，对㒇入᥻㙵㙵东下属企业ⱘ公司㣗

⭈䖯㸠及ᯊẇ⧚和㸹充；㒧合公司业务发展和产业㒧ᵘ䇗ᭈⱘ情况，㘨合审䅵ᴎ

ᵘ，䞡⚍对全䌘、᥻㙵子公司ⱘ合㧹、㘨㧹企业䖯㸠㋏㒳ẇ⧚和⹂䅸，䙓免出⦄

䘫ⓣ关㘨ᮍⱘ情况。 

䋷任䚼䮼：䋶务䚼 

䋷任人：䋶务总ⲥ 

完`ᯊ䯈：ᣕ㓁㾘㣗 

（三）ᦤ升㾘㣗䖤作意䆚ᮍ䴶 

公司ㅵ⧚层和各䚼䮼、子公司充分意䆚到了关㘨ᮍ䌘䞥占⫼事乍对上市公司

ⱘ严䞡影响，今后将以ℸ为b，加强对上市公司㾘㣗⊏⧚Ⳍ关⊩律⊩㾘和公司制

度ⱘ学习，ᦤ催亢䰽意䆚，增强㾘㣗䖤作意䆚。 

公司㨷事会办公室完`《㾘㣗䖤作ᣛ南》（㄀三⠜）ⱘ∛㓪工作，䙔䇋ⲥㅵ

ᴎᵘ，䩜对ⲥㅵᬓㄪ和㾘㣗䖤作实务举办培䆁，ᦤ催对ᬓㄪ⊩律⊩㾘ⱘ⧚㾷和ᡞ

ᦵ，ᦤ升业务㋴䋼和合㾘意䆚。 

䋷任䚼䮼：㨷事会办公室 

䋷任人：㨷事会⾬书 

完`ᯊ䯈： 2016 年 10 ᳜ 31 ᮹前。 
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ᴀᭈᬍ᡹告已㒣公司㨷事会、ⲥ事会审䆂䗮䖛，并于 2016 年 8 ᳜ 26 ᮹在

上⍋䆕券交ᯧ᠔㔥キ全᭛公告。⍋南䆕ⲥ局对公司ⱘᴀ⃵ᭈᬍ㽕∖，使公司䖯一

ℹ䅸䆚到了㞾䑿在㾘㣗䖤作ᮍ䴶存在ⱘ不䎇，公司ㅵ⧚层将从ᴀ⃵事件中总㒧㒣

偠，吸取ᬭ䆁，严Ḑ㨑实各乍ᭈᬍ᥾ᮑ，不ᮁᦤ升公司⊏⧚㛑力和㾘㣗䖤作∈平，

切实㓈ᡸ公司及全体㙵东ⱘ合⊩ᴗⲞ，实⦄公司健康〇定ⱘ发展。” 

ḍ᥂ᭈᬍ㽕∖，上⍋啭‵已修䅶完善了Ⳍ关制度，ᯢ⹂了关㘨ᮍ交ᯧ原则，

㒚化了关㘨ᮍ交ᯧⱘ上␌供应商和下␌䫔售客᠋ⱘᥜ信乱度和䌘䞥䋺ᳳㄝᥜ信ㅵ

⧚㾘定，及ᯊ办⧚䋻⠽交ᬊ⹂䅸、ᬊ取发⼼，严Ḑᠻ㸠Ⳍ关㾘定，严䰆关㘨ᮍ䌘

䞥占⫼；上⍋东‵优化了审ᡍ⌕⿟，完善了岗位䆒㕂，并㒚化了亢䰽䆘估体㋏，

加强对ᥜ信客᠋ⱘㄯ䗝与䆘估，强化与㒚化䌘䞥ㅵ⧚工作，保䆕䖤㧹䌘䞥安全；

其他各Ⳍ关䚼䮼也严Ḑᣝ✻㽕∖ᣕ㓁㨑实各乍ᭈᬍ工作，D 㒱ℸ㉏事件再⃵发⫳。 

二、保荐机构和律师结合该等情形就申请人是否符合《关于规范上市公司与

关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发[2003]56 号）第

四条第（二）项的规定，是否存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第

（二）项、第（七）项不得非公开发行股票的情形发表核查意见 

（一）Ⳍ关制度㾘定ⱘ内容 

《关于㾘㣗上市公司与关㘨ᮍ䌘䞥往ᴹ及上市公司对外ᢙ保㢹干䯂乬ⱘ䗮

ⶹ》（䆕ⲥ发[2003]56 号）㄀四ᴵ㄀二乍㾘定，“上市公司及其㨷事、ⲥ事、㒣

⧚ㄝ催㑻ㅵ⧚人员䖱反ᴀ《䗮ⶹ》㾘定，中国䆕ⲥ会将䋷令ᭈᬍ，依⊩予以处㔮，

并㞾发⦄上市公司存在䖱反ᴀ《䗮ⶹ》㾘定㸠为䍋 12 个᳜内不受⧚其再㵡䌘⬇

䇋。” 

《上市公司䆕券发㸠ㅵ⧚办⊩》（䆕ⲥ会令㄀ 30 号）㄀三十九ᴵ㾘定，“上

市公司存在下列情形之一ⱘ，不得䴲公开发㸠㙵⼼：（二）上市公司ⱘᴗⲞ㹿᥻

㙵㙵东៪实䰙᥻制人严䞡ᤳ害且尚᳾⍜䰸；（七）严䞡ᤳ害ᡩ䌘㗙合⊩ᴗⲞ和⼒

会公共利Ⲟⱘ其他情形。” 

（二）保㤤ᴎᵘḌᶹ意㾕 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：⬇䇋人下属子公司存在䌘䞥㹿其参㙵公司上⍋增⷇
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占⫼ⱘ情况，៾㟇ᴀ反作回复出具之᮹上䗄㒣㧹性䌘䞥占⫼情况均已⍜䰸。⬇䇋

人已㒣ᣝ✻《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛取䋷令ᬍℷ᥾ᮑⱘ决

定》（[2016]3 号）ⱘ㽕∖，对Ⳍ关䯂乬䖯㸠了ᭈᬍ。 

⬇䇋人不存在䌘䞥㹿᥻㙵㙵东及其关㘨ᮍ占⫼情况，不属于《关于㾘㣗上市

公司与关㘨ᮍ䌘䞥往ᴹ及上市公司对外ᢙ保㢹干䯂乬ⱘ䗮ⶹ》（䆕ⲥ发[2003]56

号）㄀四ᴵ㄀二乍㾘定和《上市公司䆕券发㸠ㅵ⧚办⊩》（䆕ⲥ会令㄀ 30 号）

㄀三十九ᴵ㄀（二）乍、㄀（七）乍㾘定᠔⍝及ⱘ情况，⬇䇋人䌘䞥㹿占⫼情况

对ᴀ⃵䴲公开发㸠不ᵘ`实䋼性䱰⹡。 

（三）律师Ḍᶹ意㾕 

㒣Ḍᶹ，发㸠人律师䅸为：上⍋增⷇为发㸠人子公司上⍋东‵ⱘ㘨㧹公司。

䌘䞥占⫼㸠为发⫳后，上⍋增⷇已ᣝ✻㑺定向上⍋东‵及上⍋啭‵交付了占⫼䌘

䞥Ⳍ对应ⱘ䋻⠽及其䌘䞥占⫼䌍。上⍋增⷇占⫼发㸠人䌘䞥不属于上市公司ⱘᴗ

Ⲟ㹿᥻㙵㙵东៪实䰙᥻制人严䞡ᤳ害且尚᳾⍜䰸ⱘ情况，且㒣及ᯊ发⦄和ᭈᬍ，

᳾严䞡ᤳ害ᡩ䌘㗙合⊩ᴗⲞ和⼒会公共利Ⲟ。 

发㸠人不ヺ合《关于㾘㣗上市公司与关㘨ᮍ䌘䞥往ᴹ及上市公司对外ᢙ保㢹

干䯂乬ⱘ䗮ⶹ》ⱘ㄀四ᴵ㄀（二）乍ⱘ㾘定ⱘ情形，发㸠人不存在《上市公司䆕

券发㸠ㅵ⧚办⊩》㄀三十九ᴵ㾘定㄀（二）乍、㄀（七）乍不得䴲公开发㸠㙵⼼

ⱘ情形。⬇䇋人关㘨ᮍ上⍋增⷇䌘产ㅵ⧚᳝䰤公司因᳾㛑及ᯊ交付䋻⠽，㗠导㟈

ⱘ占⫼发㸠人䌘䞥ⱘ情形，不ᵘ`ᴀ⃵发㸠ⱘ实䋼性䱰⹡。 

问题3.请申请人提供本次补充流动资金的测算依据，请结合目前的资产负债

率水平及利用闲置资金理财的情况、持有金融资产的情况，说明补充流动资金的

必要性与合理性。请申请人说明，自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月

起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购

买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。请说明有

无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请结合上述情况说明是否存在通

过本次补充流动资金变相实施重大投资或资产购买的情形。请保荐机构对上述事

项进行核查。上述重大投资或资产购买的范围，参照证监会《上市公司信息披露

管理办法》、证券交易所《股票上市规则》的有关规定。 
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【回复】 

一、申请人本次补充流动资金的测算依据，请结合目前的资产负债率水平及

利用闲置资金理财的情况、持有金融资产的情况，说明补充流动资金的必要性与

合理性 

ḍ᥂⬇䇋人 2016 年 10 ᳜ 24 ᮹召开ⱘ㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂䗮䖛ⱘ

《关于䇗ᭈ公司䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜⱘ䆂Ḝ》以及《关于公司䴲公开发㸠㙵⼼乘

Ḝ（修䅶〓）ⱘ䆂Ḝ》，上市公司ᴀ⃵募䲚䌘䞥乍Ⳃ中已取⍜㸹充⌕动䌘䞥乍Ⳃ。 

二、申请人自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募

集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交

易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间 

（一）䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘᷛ准 

1、《上市公司信息᡿䴆ㅵ⧚办⊩》ⱘ㾘定 

《上市公司信息᡿䴆ㅵ⧚办⊩》㄀三十ᴵ㾘定，发⫳可㛑对上市公司䆕券及

其㸡⫳品⾡交ᯧ价Ḑ产⫳䕗大影响ⱘ䞡大事件，ᡩ䌘㗙尚᳾得ⶹᯊ，上市公司应

当ゟ即᡿䴆，䇈ᯢ事件ⱘ䍋因、Ⳃ前ⱘ⢊态和可㛑产⫳ⱘ影响。前䗄“䞡大事件”

包ᣀ上市公司ⱘ䞡大ᡩ䌘㸠为和䞡大ⱘ䌁㕂䋶产ⱘ决定。 

2、《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市㾘则（2014 年修䅶）》ⱘ㾘定 

《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市㾘则（2014 年修䅶）》㄀ 9.2 ᴵ㾘定，“（一）交

ᯧ⍝及ⱘ䌘产总乱（同ᯊ存在䋺䴶值和䆘估值ⱘ，以催㗙为准）占上市公司᳔䖥

一ᳳ㒣审䅵总䌘产ⱘ 10%以上；（二）交ᯧⱘ`交䞥乱（包ᣀᡓᢙⱘ债务和䌍⫼）

占上市公司᳔䖥一ᳳ㒣审䅵净䌘产ⱘ 10%以上，且㒱对䞥乱䍙䖛 1,000 万元；（三）

交ᯧ产⫳ⱘ利⍺占上市公司᳔䖥一个会䅵年度㒣审䅵净利⍺ⱘ 10%以上，且㒱

对䞥乱䍙䖛 100 万元；（四）交ᯧᷛⱘ（如㙵ᴗ）在᳔䖥一个会䅵年度Ⳍ关ⱘ㧹

业ᬊ入占上市公司᳔䖥一个会䅵年度㒣审䅵㧹业ᬊ入ⱘ 10%以上，且㒱对䞥乱

䍙䖛 1,000 万元；（五）交ᯧᷛⱘ（如㙵ᴗ）在᳔䖥一个会䅵年度Ⳍ关ⱘ净利⍺

占上市公司᳔䖥一个会䅵年度㒣审䅵净利⍺ⱘ 10%以上，且㒱对䞥乱䍙䖛 100

万元。”上䗄ᣛᷛ⍝及ⱘ᭄᥂如为䋳值，取其㒱对值䅵ㅫ。 
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（二）关于䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘ㾘定 

ᴀ⃵䴲公开发㸠㨷事会决䆂᮹为 2016 年 5 ᳜ 27 ᮹，㨷事会决䆂᮹前六个

᳜为 2015 年 11 ᳜ 28 ᮹。㞾 2015 年 11 ᳜ 28 ᮹䍋㟇ᴀ反作回复ㅒ㕆᮹，䰸ᴀ

⃵募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ以外，在䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ᮍ䴶，公司ᢳ使⫼土地使⫼ᴗ

及地上建ㄥ⠽作价入㙵对北京⍋垦㕂业᳝䰤公司䖯㸠增䌘，具体如下： 

1、交ᯧ内容 

2016 年 9 ᳜ 29 ᮹，㒣⍋南‵㛊㙵东大会决䆂䗮䖛，⍋南‵㛊与农垦᥻㙵

共同向后㗙全䌘子公司北京⍋垦㕂业᳝䰤公司（以下ㅔ⿄“⍋垦㕂业”）增䌘，

其中，⍋南‵㛊出䌘 70,807.02 万元，ᣕ᳝⍋垦㕂业 29.34%ⱘ㙵ᴗ；农垦᥻㙵

增䌘 12 亿元，ᴀ⃵增䌘后，ᣕ᳝⍋垦㕂业 70.66%ⱘ㙵ᴗ。 

2、出䌘ᮍ式、定价依᥂ 

ḍ᥂北京国㵡兴华䌘产䆘估᳝䰤䋷任公司出具ⱘ《⍋南ⳕ农垦ᡩ䌘᥻㙵䲚团

᳝䰤公司、⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司ᢳ对北京⍋垦㕂业᳝䰤公司增䌘

ᠽ㙵乍Ⳃ⍝及ⱘ北京⍋垦㕂业᳝䰤公司㙵东全䚼ᴗⲞ价值䆘估᡹告》（国㵡兴华

䆘᡹字[2016]㄀ 020267 号），៾㟇 2015 年 12 ᳜ 31 ᮹，⍋垦㕂业㙵东全䚼ᴗ

Ⲟ（净䌘产）䆘估值为 50,544.48 万元。 

公司以䞥偀⠽⌕园土地 560 亩以及䚼分䯆㕂工业土地 1,599 亩，共䅵 2,159 

亩ⱘ土地使⫼ᴗ及地上建ㄥ⠽以䆘估作价入㙵ⱘᮍ式䖯㸠增䌘。ḍ᥂北京卓信大

华䌘产䆘估᳝䰤公司出具ⱘ《⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司ᢳ以土地使⫼

ᴗ增䌘䆘估乍Ⳃ䆘估᡹告》（卓信大华䆘᡹字[2016]㄀ 8202 号），៾㟇 2015 年

12 ᳜ 31 ᮹，公司ᢳ⫼于增䌘ⱘ土地及地上建ㄥ⠽䆘估值为 70,807.02 万元。交

ᯧ双ᮍ以上䗄䆘估值作为交ᯧ定价依᥂。 

农垦᥻㙵以⦄䞥出䌘，其中，佪ᳳ出䌘 1 亿元，剩余䌘䞥ᡓ䇎 5 年内到位。 

3、䅵划完`ᯊ䯈 

Ⳃ前乍Ⳃ已完`䌘产䆘估，待⍋南ⳕ国䌘委ᡍ复同意后ᮍ可实ᮑ，ᮍḜ乘䅵

于 2016 年 12 ᳜份完`。 
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䰸ℸ以外，公司不存在其他实ᮑ៪ᢳ实ᮑⱘ䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘ情况。 

三、未来三个月不存在进行重大投资或资产购买的计划 

䰸ᴀ⃵募䲚䌘䞥乍Ⳃ和前䗄增䌘ᮍḜ以外，公司᳾ᴹ三个᳜内᮴其他䞡大ᡩ

䌘៪䌘产䌁买䅵划，如᳾ᴹ启动䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买事乍，将依᥂《上市公司信

息᡿䴆ㅵ⧚办⊩》、《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市㾘则》ㄝⳌ关㾘定及ᯊ᡿䴆信息。

对于ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥将严Ḑ依✻公司募䲚䌘䞥䅵划䖯㸠使⫼。 

四、不存在通过本次补充流动资金变相实施重大投资或资产购买的情形 

ᴀ⃵䴲公开发㸠Ⳍ关㨷事会决䆂᮹前六个᳜㟇今，上市公司䞡大ᡩ䌘和䌘产

䌁买事乍为公司对⍋垦㕂业䖯㸠增䌘，ℸ⃵增䌘为实⠽增䌘，不⍝及⦄䞥出䌘，

与ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥᮴关。 

㒣⬇䇋人㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂决䆂，ᴀ⃵募䲚䌘䞥乍Ⳃ中已取⍜㸹

充⌕动䌘䞥乍Ⳃ。ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥总乱不䍙䖛 290,310.81 万元，ᠷ䰸

发㸠䌍⫼后将⫼于ᡩ䌘建䆒⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ、⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ和

R1 公司㙵ᴗᬊ䌁乍Ⳃ。Ⳃ前䰸前䗄增䌘ᮍḜ外，公司᮴在᳾ᴹ三个᳜实ᮑⱘ䞡

大ᡩ䌘៪䌘产䌁买䅵划，㢹᳾ᴹ公司ㅍ备实ᮑ其他䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买事宜，公

司将严Ḑᣝ✻䆕ⲥ会《上市公司信息᡿䴆ㅵ⧚办⊩》、《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市

㾘则》ㄝ᳝关㾘定，ⳳ实、准⹂、完ᭈ、及ᯊ地᡿䴆Ⳍ关信息，保䆕各㉏ᡩ䌘㗙

尤其ᰃ中小ᡩ䌘㗙ⱘⶹ情ᴗ和切䑿利Ⲟ。公司不存在变Ⳍ䗮䖛ᴀ⃵募䲚䌘䞥偿䖬

公司借ℒ以实ᮑ䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘ情形。 

公司已ḍ᥂《䆕券⊩》、《上⍋䆕券交ᯧ᠔㙵⼼上市㾘则》ㄝⳌ关㾘定，㒧合

公司实䰙情况，制定了《募䲚䌘䞥ㅵ⧚制度》，对募䲚䌘䞥䆒ゟ专᠋存储、募䲚

䌘䞥ⱘ使⫼、募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ变᳈、募䲚䌘䞥ⱘㅵ⧚与ⲥⴷㄝᮍ䴶做出了ᯢ⹂

ⱘ䇈ᯢ与㾘定。ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥到䋺后，公司将严Ḑᣝ✻《募䲚䌘䞥ㅵ

⧚制度》ⱘ㽕∖使⫼募䲚䌘䞥。᳾ᴹ，㢹发㸠人实ᮑ៪ᢳ实ᮑ䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁

买，将ᣝ✻《上市公司信息᡿䴆ㅵ⧚办⊩》、《公司ゴ⿟》、《ᡩ䌘ㅵ⧚制度》ㄝⳌ

关⊩律、⊩㾘和㾘定ⱘ㽕∖䖯㸠决ㄪ和᡿䴆。 

五、保荐机构核查意见 
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㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：㒣⬇䇋人㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂决䆂，ᴀ⃵

募䲚䌘䞥乍Ⳃ中已取⍜㸹充⌕动䌘䞥乍Ⳃ。ᴀ⃵䴲公开发㸠Ⳍ关㨷事会决䆂᮹前

六个᳜䍋㟇今，䰸ᴀ⃵募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ和对⍋垦㕂业䖯㸠增䌘ⱘ䞡大ᡩ䌘以外，

⬇䇋人不存在其他实ᮑ៪ᢳ实ᮑⱘ䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘ情况，不存在䗮䖛ᴀ⃵

㸹充⌕动䌘䞥变Ⳍ实ᮑ䞡大ᡩ䌘៪䌘产䌁买ⱘ情形。 

问题 4.请申请人补充说明“热带高效非胶农业项目”及“特种胶园更新种植

项目”分五年投入的考虑及必要性。请申请人结合主业亏损且主要产品毛利率呈

下滑趋势的情况，说明本次继续拓展橡胶业务的考虑及效益预测的谨慎性。请保

荐机构补充核查募投资金中非资本性支出的情况。 

【回复】 

一、补充说明“热带高效非胶农业项目”及“特种胶园更新种植项目”分五

年投入的考虑及必要性 

（一）⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ分五年ᡩ入ⱘ㗗㰥及必㽕性 

⍋南ⳕᰃa国䞡㽕ⱘ⛁带农业⫳产区和䞡㽕ⱘ⛁带∈ᵰ基地，在⍋南‵㛊ᠧ

䗴“200 万亩Ḍ心㛊园”៬⬹下，ᴀ乍Ⳃ䗮䖛ᭈ合剩余土地䌘⑤，将䚼分低产㛊

园䕀型发展⛁带催ᬜ䴲㛊农业以ᦤ催土地产值，丰富业务㉏型，增强Ⲝ利㛑力。 

ᴀ乍Ⳃᢳᡩ䌘 134,961.17 万元，䖯㸠㡦ᵰ、㳰ᶮ、凤Ṽ、佭㬝ㄝ⛁带∈ᵰ

⾡ỡ，乍Ⳃ建䆒地⚍位于⍋南‵㛊各基地分公司，乍Ⳃ总占地䴶⿃ 19 万亩，其

中：凤Ṽ 5 万亩、㡦ᵰ 3 万亩、㳰ᶮ 5 万亩、佭㬝 6 万亩。乍Ⳃ实ᮑ䖯度安ᥦ

如下： 

单位：亩 

乍Ⳃ 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 合䅵 

凤Ṽ⾡ỡ 3,000 12,000 15,000 10,000 10,000 50,000 

㡦ᵰ⾡ỡ 3,000 6,000 7,000 7,000 7,000 30,000 

㳰ᶮ⾡ỡ 5,000 12,000 13,000 10,000 10,000 50,000 

佭㬝⾡ỡ 5,000 10,000 15,000 15,000 15,000 60,000 

合䅵 16,000 40,000 50,000 42,000 42,000 190,000 

⛁带催ᬜ䴲㛊扡
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1、合⧚利⫼公司土地䌘⑤，丰富公司产业㒧ᵘ 

⍋南‵㛊一Ⳉ主㽕从事天✊‵㛊业务，主㧹业务㉏型䕗为单一。上市公司ᢹ

᳝ 353 万亩㛊ᵫ、䰆ᡸᵫㄝ丰富ⱘ土地䌘⑤，在保ᣕ“200 万亩Ḍ心㛊园”ⱘ៬⬹

下，可䗮䖛ᭈ合土地䌘⑤和䇗ᭈ产业布局，䰡低公司᠔䴶临ⱘ天✊‵㛊㸠业㋏㒳

性亢䰽。⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ总占地䴶⿃ 19 万亩，将利⫼公司⦄᳝ⱘ区位ᴵ

件、产业基⸔和其他䌘⑤优势，ⵘ准国内外中催ッ市场，⫳产㓓㡆⫳态剰ᵰ。乍

Ⳃ全䚼䖒产后，将形`年ᬊ入 12.21 亿元，净利⍺㑺 3 亿元ⱘ产业，᳝ᬜ优化公

司产业㒧ᵘ，ᦤ催Ⲝ利㛑力。 

2、乍Ⳃ⾡ỡ㾘῵䕗大，宜分ᳳ实ᮑ 

⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃᭈ体㾘划包ᣀ前ᳳゟ乍、㾘划䆒䅵、ᮑ工建䆒和定ỡ

ᡮㅵㄝ⦃㡖，其中⍝及低产㛊园ⱘ᳈ᮄ、☠⑝㋏㒳ⱘ䫎䆒、⬄䯈䜡套基⸔䆒ᮑⱘ

建䆒以及∈ᵰ⾡㢫ⱘ䆩⾡ỡㄝ䳔䗤ℹ᥼䖯实ᮑ。ᴀ乍Ⳃ⾡ỡⱘ∈ᵰ包ᣀ凤Ṽ、㳰

ᶮ、㡦ᵰ和佭㬝四大㉏型，⾡ỡ分布䴶⿃䕗广，人力、⠽力ᡩ入䕗大，且前ᳳ㾘

划建䆒对᳾ᴹ∈ᵰ`ᵰⱘ䋼䞣和产䞣影响䕗大，公司已㒣就乍Ⳃ实ᮑ做好䕗为充

分ⱘ准备，分五年ᡩ入将᳈᳝助于ᵘ建健康、〇定和完善ⱘᵰ园⫳态㒧ᵘ。 

同ᯊ，⾡㢫品⾡ⱘ优劣很大⿟度上影响ⴔ∈ᵰ品䋼和口味ⱘ基⸔，因ℸ⾡㢫

䗝ᢽ尤为关䬂。乍Ⳃ⾡㢫䳔∖䞣䕗大，ḍ᥂⾡ỡ㾘划，2016 年，公司䳔㽕凤Ṽ

⾡㢫 690 万᷾，㳰ᶮ⾡㢫 37.50 万᷾，㡦ᵰ⾡㢫 12 万᷾，佭㬝⾡㢫 75 万᷾，

其中㳰ᶮ、凤Ṽ和佭㬝⾡㢫⬅公司从外䚼引䖯优㡃品⾡㞾㸠培㚆。ḍ᥂乍Ⳃ⾡㢫

䳔∖⡍⚍，䳔㒧合各㉏作⠽㚆㢫㽕∖䗝ᢽ䗖宜ⱘ㢫圃地，并䗤ℹᥠᦵ`❳ⱘ㚆㢫

ᡔᴃ，䖬䳔ḍ᥂市场䳔∖和⍜䌍㗙偏好不ᮁ᳈ᮄ、及ᯊ䗝㚆⾡ỡ优㡃品⾡。 

3、公司↣年可使⫼土地䴶⿃᳝䰤，乍Ⳃ䳔分五年实ᮑ 

ᴀ乍Ⳃ㾘划使⫼土地䴶⿃ 19 万亩，分五年ᡩ入，平均↣年䳔使⫼土地 3.80

万亩。其中，㄀一年使⫼土地 1.60 万亩，㄀二年使⫼土地 4.00 万亩，㄀三年使

⫼土地 5.00 万亩，㄀四年和㄀五年均使⫼土地 4.20 万亩。៾㟇 2016 年 6 ᳜ 30

᮹，公司㛊园⾡ỡ䴶⿃㑺为 288 万亩，其他㒣⌢ᵫ᳼⾡ỡ䴶⿃㑺为 34 万亩，ḍ

᥂‵㛊ᷥⱘ⫳命周ᳳ假䆒↣ 33 年䳔᳈ᮄ⾡ỡ一⃵，平均↣年䳔᳈ᮄ⾡ỡ㛊园㑺

9 万亩（288 万亩/33 年）。Ⳃ前，公司⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ↣年将使⫼土地㑺
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6 万亩，平均↣年仅剩余 3 万亩地产㛊园可以⫼作∈ᵰ⾡ỡ，㗗㰥到公司其他㒣

⌢ᵫ地᳈ᮄ⾡ỡ，基ᴀ上ヺ合ᴀ乍Ⳃⱘ⫼地䳔∖。 

4、乍Ⳃ建䆒地⚍䕗分ᬷ，䳔以⚍带䴶᳝序᥼䖯 

乍Ⳃ建䆒地⚍分ᬷ分布于⍋南岛北䚼、东䚼和南䚼ⱘ⍋南‵㛊各基地分公司

低产㛊园，⬅于⛁带∈ᵰⱘ⾡ỡ、⫳产῵式和䫔售῵式与天✊‵㛊᳝᠔差异，Ⳃ

前，公司已㒣䗮䖛㞾㧹៪合作ⱘᮍ式发展了㳰ᶮ、凤Ṽㄝ⛁带∈ᵰ⾡ỡ乍Ⳃ，៾

㟇 2015 年᳿，公司㳰ᶮ⾡ỡ䴶⿃㑺 2,000 亩，凤Ṽ⾡ỡ㑺 1,500 亩，⿃㌃了䕗

为丰富ⱘᡔᴃ㒣偠，并建ゟ了᳝ᬜⱘ⫳产和䫔售㒘㒛体㋏。ᴀ乍Ⳃ建䆒地⚍䕗为

分ᬷ，⾡ỡ䴶⿃䕗大，
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公司将从䗝㢫、⾡ỡ、ᡮㅵ、割㛊ㄝ各⦃㡖䞛取᥾ᮑ，保䱰㛊园᠔产㛊乳ⱘ品䋼，

并䗮䖛加工工㡎⫳产出⡍定化、差异化、催ッ化ⱘ天✊‵㛊产品，应⫼于⫳产㟾

ぎ㟾天、工⿟ᴎẄ、医⭫㗫ᴤㄝ乚域ⱘ催ッ天✊‵㛊制品，᳝ᬜ加强公司与大型

客᠋合作㉬度，增强公司Ⲝ利㛑力。ḍ᥂⌟ㅫ，公司 30.20 万亩⡍⾡㛊园䖒产后

年产干㛊将䖒到 3 万吨，可初ℹ⒵䎇催ッ天✊‵㛊制品企业和国䰙天✊‵㛊䌌ᯧ

商ⱘ䳔∖。㢹㛊园⾡ỡ䴶⿃䖛小，天✊‵㛊干㛊产䞣䖛低，䲒以⒵䎇下␌㸠业Ⳍ

关䅶单䳔∖，不利于发᣹㾘῵㒣⌢ᬜ应。 

2、↣年᳈ᮄ⾡ỡ㑺 6 万亩ヺ合公司常年㾘划 

ḍ᥂公司多年⾡ỡ㒣偠，‵㛊᳝ᷥⳌ对固定ⱘ⫳䭓、̀ ❳和㹄㗕ㄝ⫳命周ᳳ，

一㠀⾡ỡ 7-8 年以后可以开割，开割 25 年以上䖯入㹄㗕ᳳ，‵㛊产䞣䗤年下䰡。

为ᦤ催‵㛊产值，公司↣年乏对㹄㗕ᳳ低产㛊园䖯㸠᳈ᮄ⾡ỡ。៾㟇 2016 年 6

᳜ 30 ᮹，公司㛊园⾡ỡ䴶⿃㑺为 288 万亩，其他㒣⌢ᵫ᳼⾡ỡ䴶⿃㑺为 34 万

亩，ḍ᥂‵㛊ᷥⱘ⫳命周ᳳ假䆒↣ 33 年䳔᳈ᮄ⾡ỡ一⃵，平均↣年䳔᳈ᮄ⾡ỡ

㛊园㑺 9 万亩（288 万亩/33 年）。 

在公司ᠧ䗴 200 万亩Ḍ心㛊园ⱘ៬⬹下，↣年㾘划᳈ᮄ⾡ỡ㛊园㑺 5-6 万

亩，例如：公司 2015 年实䰙完`㛊园᳈ᮄ⾡ỡ 6.20 万亩。因ℸ，ᴀ乍Ⳃ↣年

᳈ᮄ⾡ỡ㛊园 6.04 万亩ヺ合公司常年⾡ỡ㾘划。㢹㓽ⷁᴀ乍Ⳃᡩ入年䰤，则↣

年᳈ᮄ⾡ỡ䴶⿃将ᦤ催，公司将䴶临䕗大䴶⿃㛊园᳈ᮄ䞛伐、开㤦备地、⾡㢫供

㒭、人员增䜡ㄝ压力。同ᯊ，䍙乱䴶⿃ⱘ᳈ᮄ⾡ỡ可㛑导㟈公司‵㛊᳾ᡩ产ᳳ与

ᡩ产ᳳ㛊园↨例失㸵，影响干㛊产䞣〇定性，⫮㟇下␌加工ⱘ布局和安ᥦ、以及

㧹䫔ⱘ៬⬹。 

3、优化公司㛊园ᷥ啘㒧ᵘ，保䱰公司ⱘ主㧹业务可ᣕ㓁发展 

2015 年 11 ᳜，《中共中央国务䰶关于䖯一ℹ᥼䖯农垦ᬍ䴽发展ⱘ意㾕》为

农垦ᬍ䴽ᦤ出了总体㽕∖和Ⳃᷛ，㽕∖到 2020 年建`〇定可䴴ⱘ大型天✊‵㛊

ㄝ䞡㽕农产品⫳产加工基地，形`完善ⱘ⦄代农业产业体㋏。៾㟇Ⳃ前，在公司

200 万亩Ḍ心㛊园㾘划㣗围内，处于低产㹄㗕ᳳⱘ㛊园䴶⿃催䖒 71.36 万亩，占

↨䍙䖛 35%。ᴀ乍Ⳃ䗮䖛分 5 年ᳳᡩ入，᳈ᮄ⾡ỡ 30.20 万亩⡍⾡㛊园将᳝ᬜ

䰡低㹄㗕ᳳ㛊园᠔占↨䞡，优化公司‵㛊园ⱘᷥ啘㒧ᵘ，ᦤ催㛊园᳾ᴹ产㛊㛑力，
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对公司ⱘ可ᣕ㓁发展和建`〇定可䴴ⱘ催ッ天✊‵㛊⫳产加工基地具᳝䞡㽕意

义。 

二、结合主业亏损且主要产品毛利率呈下滑趋势的情况，说明本次继续拓展

橡胶业务的考虑及效益预测的谨慎性 

（一）发㸠人主㧹业务亏ᤳ及主㽕产品↯利⥛下⒥情况 

1、发㸠人主㧹业务亏ᤳ情况 

᡹告ᳳ内，发㸠人主㧹业务㒣㧹情况如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2016 年上半年 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

主㧹业务ᬊ入 344,780.42  792,092.74   1,081,841.93   1,143,790.62  

主㧹业务`ᴀ 333,913.26  793,779.07   1,028,643.01   1,096,665.95  

↯利 10,867.16  -1,686.33   53,198.92   47,124.68  

㧹业利⍺ -32,908.96 -115,529.20 -9,509.27 8,735.56 

᡹告ᳳ内，⬅于天✊‵㛊市场价Ḑ䗤ℹ下䰡，公司㧹业ᬊ入分别为

1,143,790.62 万元、1,081,841.93 万元、792,092.74 万元和 344,780.42 万元，

呈䗤年下䰡䍟势。同ᳳ，公司↯利分别为 47,124.68 万元、53,198.92 万元、

-1,686.33 万元和 10,867.16 万元，ᭈ体呈下䰡䍟势；㧹业利⍺分别为 8,735.56

万元、-9,509.27 万元、-115,529.20 万元和-32,908.96 万元，2014 年以ᴹ处于

亏ᤳ⢊态。2016 年上半年，⬅于天✊‵㛊平均价Ḑ䕗 2015 年᳝᠔ᦤ催，同ᯊ

公司加强`ᴀㅵ᥻，㒣㧹情况䕗 2015 年᳝᠔好䕀，实⦄↯利 10,867.16 万元。 

2、主㽕产品↯利⥛下⒥情况 

᡹告ᳳ内，公司㓐合↯利⥛和主㧹业务产品↯利⥛情况如下： 

乍Ⳃ 2016 年上半年 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

↯利⥛ 3.92% 1.12% 5.53% 4.69% 

‵㛊产品 2.40% -1.07% 3.96% 3.29% 

‵㛊᳼ᴤ 28.59% 33.17% 45.09% 52.22% 

᡹告ᳳ内，公司㓐合↯利⥛分别为 4.69%、5.53%、1.12%和 3.92%，↯利



27 

⥛∈平䕗低，且ᭈ体呈下䰡䍟势。2016 年上半年，公司㓐合↯利⥛᳝᠔ᦤ催，

主㽕⬅于‵㛊产品↯利⥛增加᠔㟈。 

᡹告ᳳ内，公司‵㛊产品业务实⦄ᬊ入 1,124,303.78 万元、1,056,727.47

万元、777,774.85 万元和 334,906.66 万元，↯利⥛分别为 3.29%、3.96%、-1.07%

和 2.40%，‵㛊产品↯利⥛∈平䗤年下䰡主㽕㋏天✊‵㛊市场价Ḑ下䰡᠔㟈。

2016 年上半年，天✊‵㛊价Ḑ᳝᠔回升，公司㞾产㛊`ᴀ下䰡，导㟈‵㛊产品

↯利⥛᳝᠔ᦤ催。 

᡹告ᳳ内，公司‵㛊᳼ᴤ业务↯利⥛∈平Ⳍ对䕗催，实⦄㧹业ᬊ入 19,486.84

万元、25,114.46 万元、19,859.18 万元和 3,990.11 万元，↯利⥛分别为 52.22%、

45.09%、33.17%和 28.59%，↯利⥛∈平呈下䰡䍟势，主㽕㋏᳼ᴤ市场ゲ争加

剧，‵㛊᳼ᴤ价Ḑ下䰡᠔㟈。 

（二）ᴀ⃵㒻㓁ᢧ展‵㛊业务ⱘ㗗㰥 

1、᳈好保䱰国家៬⬹⠽䌘ⱘ䳔㽕 

天✊‵㛊产业ᰃ国⇥㒣⌢ⱘ基⸔产业，其䳔∖䴲常广⊯，与宏㾖㒣⌢密切Ⳍ

关。䱣ⴔ㒣⌢发展和工业化䖯⿟，天✊‵㛊制品在人们⫳产、⫳⌏中ⱘ应⫼乚域

᮹Ⲟ广⊯。天✊‵㛊ᰃa国䞡㽕ⱘ大宗商品和៬⬹⠽䌘，尽ㅵⳂ前天✊‵㛊国䰙

䌌ᯧ已实⦄ℷ常化，但ᬓ府一Ⳉ从保䱰国家៬⬹䌘⑤安全ⱘ㾦度，以多⾡产业ᬃ

ᣕᬓㄪᴹ᥼动天✊‵㛊㸠业ⱘ发展。 

Ⳃ前，a国为全⧗᳔大ⱘ天✊‵㛊⍜䌍国和䖯口国，2015 年度，a国天✊

‵㛊⍜䌍䞣㑺占全⧗⍜䌍䞣ⱘ 40%，但⬅于㞾产㛊园᳝䰤，a国天✊‵㛊严䞡

依䌪䖯口，当前㞾㒭⥛不䎇 20%。 

2015 年 11 《᳜中共中央国务䰶关于䖯一ℹ᥼䖯农垦ᬍ䴽发展ⱘ意㾕》为农

垦ᬍ䴽ᦤ出了总体㽕∖和Ⳃᷛ，㽕∖到 2020 年建`〇定可䴴ⱘ大型天✊‵㛊ㄝ

䞡㽕农产品⫳产加工基地，形`完善ⱘ⦄代农业产业体㋏。䗮䖛ᴀ乍Ⳃⱘ实ᮑ，

将增加公司ⱘ天✊‵㛊供㒭䞣，并ᦤ催天✊‵㛊品䋼，䖯一ℹ增强国内天✊‵㛊

ⱘ㞾㒭⥛，建`〇定可䴴ⱘ⫳产加工基地。 

2005 年以ᴹ，⍋南‵㛊与其他单位共同ⷨ制了国内佪创ⱘ㟾ぎ䕂㚢ᷛ准㛊，
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并䗮䖛了᳝关䚼䮼ⱘᡔᴃ䡈定。2015 年 7 ᳜，公司和Ჭ光‵㛊工业䆒䅵ⷨお䰶

共同ⷨ发、使⫼公司᠔产天✊‵㛊ᴤ᭭制䗴出ⱘ军⫼㟾ぎ䕂㚢，已䗮䖛了军ᮍ㺙

ᴎ䆘审，̀ 功ᭆ开了㽕∖严Ḑⱘ军⫼㟾ぎ䕂㚢市场，ᠧ⸈了a国军⫼㟾ぎ䕂㚢ㄝ

催ッ⫼㛊 100%依䌪䖯口ⱘ局䴶。㟾ぎ和军⫼‵㛊制品䳔㽕᳈催ᷛ准ⱘ天✊‵㛊

基地保䱰。 

2、保ᣕ和强化公司主㧹业务ⱘ䳔㽕 

‵㛊ᷥ一㠀⫳产周ᳳ䍙䖛 30 年，⾡ỡ 7-8 年以后可以开割。䱣ⴔ‵㛊ᷥᷥ

啘增加，㛊乳产䞣呈先增䭓再〇定后下䰡ⱘ变化䍟势。一㠀开割 25 年以后，‵

㛊ᷥ产㛊㛑力将䗤ℹ减弱，䖯入䰡产㹄㗕ᳳ。在公司 200 万亩Ḍ心㛊园㾘划㣗

围内，处于䰡产㹄㗕ᳳⱘ㛊园䖒 71.36 万亩，⬅于ᷥ啘䕗䭓，㛊园产䞣已出⦄下

䰡䍟势，䳔㽕䗤年᳈ᮄ⾡ỡ。 

ᴀ乍Ⳃⱘ⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ，䗮䖛䗝取ỡ㛊ᴵ件䕗好ⱘ区域中ⱘ㗕啘低产㛊

园䖯㸠᳈ᮄ定ỡ，从䗝㢫、培㚆、养ᡸㄝ各⦃㡖专䮼⾡ỡ及ᡮㅵ，ᵘ建㓐合⫳产

ᴵ件优异ⱘ㛊园，保䱰产出㛊乳ⱘ优䋼品䋼，䖒到ヺ合制䗴催ッ⡍⾡‵㛊产品对

㛊乳䕗催品䋼ⱘ㽕∖，同ᯊ，ᴀ乍Ⳃ᳝助于优化公司‵㛊园ⱘᷥ啘㒧ᵘ，ᦤ催㛊

园᳾ᴹ产㛊㛑力，对保ᣕ和强化‵㛊主㧹业务具᳝䞡㽕意义。 

3、优化公司产品㒧ᵘ，䗖应公司发展៬⬹ⱘ䳔㽕 

尽ㅵⳂ前全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣增䗳᳝᠔ᬒ㓧，但应⫼于㟾ぎ㟾天、工⿟ᴎẄ、

医⭫㗫ᴤㄝ乚域ⱘ催ッ天✊‵㛊制品对催品䋼天✊‵㛊㛊乳ⱘ䳔∖䞣〇定增䭓。

催ッ天✊‵㛊制品企业和国䰙天✊‵㛊䌌ᯧ商对差异化、催ッ化、定制化ⱘ天✊

‵㛊初产品ⱘ䳔∖仍具᳝䕗大ⱘ市场ぎ䯈。 

公司ⱘ发展៬⬹ᰃ⿃ᵕ᥼䖯天✊‵㛊加工产品从低ッ单一化向催ッ差异化

䕀变。公司天✊‵㛊产品定位于以常㾘天✊‵㛊原᭭为㾘῵和市场地位ⱘ基⸔，

以差异化、催ッ化、定制化天✊‵㛊产品为主㽕利⍺ᦤ升⚍。䩜对天✊‵㛊制品

大型企业及国䰙大型䌌ᯧ商对产品品䋼㽕∖催，价Ḑᬣ感度Ⳍ对䕗低ⱘ⡍⚍，为

其ᦤ供定制化、差异化ⱘ产品。ᴀ乍Ⳃ将从䗝㢫、⾡ỡ、ᡮㅵ、割㛊ㄝ各⦃㡖䞛

取᥾ᮑ，保䱰㛊园᠔产ⱘ㛊乳ⱘ品䋼，并䗮䖛优化加工工㡎⫳产出⡍定化、差异

化、催ッ化ⱘ天✊‵㛊产品，᳝ᬜ加强公司与大型客᠋ⱘ合作㉬度，ᦤ升⏴䘧影
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响力和᥻制力，优化公司ⱘ㒣㧹῵式，增强公司Ⲝ利㛑力。 

4、ᡞᦵ周ᳳ性市场ᴎ䘛ⱘ䳔㽕 

天✊‵㛊市场价Ḑ与宏㾖㒣⌢⢊况、产品供䳔情况ㄝ因㋴密切Ⳍ关，呈周ᳳ

性⊶动。当前，天✊‵㛊市场价Ḑ已㒣从᳔催⚍㑺 40,000 元/吨下䎠到 10,000

元/吨，䎠⸈国内⫳产`ᴀ㒓，从 2015 年以ᴹ，天✊‵㛊市场价Ḑ㓈ᣕ在 10,000

元/吨上下⊶动，㒻㓁下䎠ⱘぎ䯈和可㛑性均䕗小。䡈于天✊‵㛊市场价Ḑᭈ体

处于底䚼，䱣ⴔ全⧗宏㾖㒣⌢ⱘ复㢣和供䳔再平㸵，天✊‵㛊市场价Ḑ᳝ᳯ企〇

回升。在ℸ㚠᱃下，⬇䇋人䖯㸠⾡ỡ布局和产品㒧ᵘ优化，᳝利于在天✊‵㛊市

场价Ḑ上⍼ᯊᡞᦵ主动ᴗ，实⦄ᬊⲞ∈平ⱘᰒ㨫ᦤ升。 

（三）⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍ⳂᬜⲞ乘⌟ⱘ䇼慎性 

1、可ⷨ制作单位ⱘ专业性和出具᭛件ⱘ可信度催 

ᴀ⃵募ᡩ乍Ⳃⱘ可㸠性ⷨお᡹告出具单位⍋南ⳕ农垦䆒䅵䰶具᳝工⿟咨䆶

⬆㑻䌘䋼，⍋南ⳕ农垦䆒䅵䰶`ゟ 60 年以ᴹ，ᡓᢙ了䇌多可㸠性ⷨお᡹告ⱘ㓪

制工作，其中包ᣀ了⬇䇋人 IPO ᯊ㛊园᳈ᮄ募ᡩ乍Ⳃ可㸠性ⷨお᡹告，并常年

为⬇䇋人ᦤ供㛊园᳈ᮄㄝ咨䆶᳡务，天✊‵㛊㸠业㒣偠䴲常丰富。在可ⷨ制作䖛

⿟中，农垦䆒䅵䰶Ⳍ关人员充分参㗗了以往⍋南农垦‵㛊ᵫ᳈ᮄ⾡ỡⱘ乍Ⳃⱘ实

䰙情况，对天✊‵㛊市场价Ḑ、‵㛊产䞣、⾡ỡ周ᳳ、`ᴀ䌍⫼ㄝ多ᮍ䴶䖯㸠⾥

学䆎䆕，ᬜⲞ乘⌟具᳝可信度。 

⍋南ⳕ农垦䆒䅵䰶具体情况如下：⍋南ⳕ农垦䆒䅵䰶创建于 1954 年，㒣䖛

60 年ⱘ不ᮁ发展，已`为一家䎼㸠业、㓐合性ⱘ⬆㑻䆒䅵䰶，具᳝⬆㑻农业工

⿟䆒䅵、⬆㑻工⿟咨䆶、⬆㑻建ㄥ工⿟䆒䅵、⬆㑻⌟㒬ㄝ专业䌘䋼。 

2、㧹业ᬊ入乘⌟ⱘ䇼慎性 

（1）䫔售价Ḑ乘⌟ⱘ䇼慎性 

1）天✊‵㛊价Ḑⱘ⊶动性 

天✊‵㛊属于大宗商品，对宏㾖㒣⌢⊶动䕗为ᬣ感，产品价Ḑ呈周ᳳ性⊶动

䍟势。实䆕ⷨお㸼ᯢ，大宗商品价Ḑⱘ周ᳳ性⊶动常常与宏㾖㒣⌢周ᳳ呈⦄䕗强
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ⱘⳌ关性。宏㾖㒣⌢快䗳增䭓䰊↉，市场䳔∖ᯎⲯ，供㒭增加䕗为㓧慢，导㟈天

✊‵㛊市场价Ḑ上⍼；反之，宏㾖㒣⌢增䗳ᬒ㓧⫮㟇㒣⌢㹄䗔ᯊ，市场䳔∖䕗少，

供㒭减少䕗为㓧慢，导㟈天✊‵㛊市场价Ḑ下䎠。ℸ外，⬅于农业⫳产供㒭弹性

低、㞾✊♒害、国䰙⫳产㗙垄ᮁ以及䌘ᴀᡩᴎ⌏动᮹Ⲟ乥㐕ㄝ因㋴ⱘ影响，天✊

‵㛊价Ḑ᳝ᯊ在ⷁᳳ内也可㛑会出⦄剧⚜⊶动。 

2005-2011 年，全⧗天✊‵㛊䳔∖处于ᠽ张ᯊᳳ，䕂㚢ㄝ‵㛊制品䳔∖ᯎⲯ。

2008 年⬅㕢国⃵䌋危ᴎ引发ⱘ全⧗䞥㵡危ᴎ在半年内使‵㛊价Ḑ䎠㟇低⚍，䱣

后主㽕受Ⲟ于中国䳔∖ⱘ增䭓，天✊‵㛊价Ḑ快䗳上⍼。2012 年之后，全⧗㒣

⌢增䗳ᬒ㓧，中国㒣⌢也处于ᣕ㓁᥶底ⱘ䖛⿟，䳔∖ッⱘ增䭓乏力䲒以ᣕ㓁带动

全⧗㒣⌢ᠽ张。 

以上⍋ᳳ䋻交ᯧ᠔天✊‵㛊 RU00（䖥᳜）为例，2005 年 1 ᳜㟇 2006 年 5

᳜，天✊‵㛊价Ḑ呈上⍼䍟势，2006 年 6 ᳜㟇 2006 年 11 ᳜呈下䰡䍟势，2006

年 12 ᳜㟇 2008 年 7 ᳜⊶动性上⍼，2008 年 8 ᳜㟇 2008 年 11 ᳜快䗳下䰡，

2008 年 12 ᳜㟇 2011 年 2 ᳜大幅上⍼，2011 年 3 ᳜㟇今⊶动性下䰡。Ⳃ前，

天✊‵㛊市场价Ḑ主㽕在 10,000 元/吨㟇 12,000 元/吨区䯈低位䳛㤵。 

单位：元/吨 

 

2005 年 1 ᳜-2016 年 9 ᳜上ᳳ᠔天✊‵㛊（䖥᳜）ᬊⲬ价Ḑ䍄势图 

2）天✊‵㛊价Ḑ乘⌟ⱘ合⧚性 

ḍ᥂⍋南地区‵㛊ᷥ⫳䭓㞾✊㾘律，‵㛊᭄⾡ỡ后㄀ 7-8 年开始割㛊，割㛊
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ᳳ䍙䖛 25 年，㛊园㗕啘后䞛伐᳼ᴤ䖯㸠䫔售。⬅于天✊‵㛊价Ḑ具᳝䕗强ⱘ⊶

动性和周ᳳ性⡍征，且乍ⳂᬊⲞᳳ䍙䖛 20 年，仅䞛⫼当前市场价Ḑ乘⌟᳾ᴹᬊ

Ⲟ不具᳝合⧚性，㗠䕗䭓ᯊ䯈↉内天✊‵㛊ⱘ平均价Ḑ᳈具可䴴性。 

ᳳ䋻价Ḑ对⦄䋻价Ḑ具᳝ᣛ导作⫼，且天✊‵㛊ᳳ䋻与⦄䋻价Ḑ᥹䖥，䡈于

天✊‵㛊ᳳ䋻价Ḑ公开䗣ᯢ，᳈ᯧ于㦋取，ᴀ⃵䞛⫼上⍋ᳳ䋻交ᯧ᠔天✊‵㛊ᳳ

䋻主力合㑺㒧ㅫ价Ḑ对天✊‵㛊ⱘ平均价Ḑ䖯㸠分ᵤ。2005-2016 年 9 ᳜，上⍋

ᳳ䋻交ᯧ᠔天✊‵㛊 RU00 主力合㑺㒧ㅫ价Ḑ、`交䞣以及对应ⱘㅫ᭄平均价、

加ᴗ平均价如下㸼᠔⼎： 

年度 
RU00 主力合㑺 

㒧ㅫ价（元/吨） `交䞣（万吨） 㒧ㅫ价*`交䞣（亿元） 

2005 年 18,365        1,583.96  2,908.94 

2006 年 19,905        4,437.12  8,832.09 

2007 年 23,255        7,641.63  17,770.60 

2008 年 10,810        7,817.83  8,451.07 

2009 年 24,355       15,908.50  38,745.14 

2010 年 36,760       29,446.38  108,244.89 

2011 年 24,320       19,692.02  47,890.99 

2012 年 26,415       14,144.89  37,363.72 

2013 年 18,205       12,614.80  22,965.24 

2014 年 13,525       13,963.02  18,884.99 

2015 年 10,605       13,729.63  14,560.27 

2016 年 1-9 ᳜ 13,265       12,768.94  16,937.99 

ㅫ᭄平均价（元/吨） 19,982 

加ᴗ平均价（元/吨） 22,387 

䌘᭭ᴹ⑤：wind ᭄᥂库。 

ḍ᥂上㸼，2005 年-2016 年 9 ᳜ 30 ᮹，天✊‵㛊主力合㑺㒧ㅫ价Ḑⱘㅫ᭄

平均价为 19,982 元/吨，加ᴗ平均价为 22,387 元/吨。同ᯊ，ᴀ⃵⡍⾡㛊园᳈ᮄ

⾡ỡ乍Ⳃ，将在发㸠人‵㛊园中䗝取ỡ㛊ᴵ件䕗好ⱘ区域中ⱘ㗕啘低产㛊园䖯㸠

᳈ᮄ定ỡ，从䗝㢫、培㚆、养ᡸㄝ各⦃㡖专䮼⾡ỡ及ᡮㅵ，ᵘ建㓐合⫳产ᴵ件优

异ⱘ㛊园，保䱰产出㛊乳ⱘ优䋼品䋼，并䗮䖛优化加工工㡎⫳产出⡍定化、差异

化、催ッ化ⱘ天✊‵㛊产品，乘䅵䫔售价Ḑ将催于᱂䗮‵㛊产品。㢹ᣝ✻ᴀ募ᡩ
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乍Ⳃ᠔产‵㛊产品价Ḑ䕗᱂䗮‵㛊产品上⍂ 0%、5%、10%䖯㸠⌟ㅫ，㒧ᵰ如

下： 

乍Ⳃ 价Ḑ上⍂ 0% 价Ḑ上⍂ 5% 价Ḑ上⍂ 10% 

ㅫ᭄平均价（元/吨） 19,982.00 20,981.10 21,980.20 

加ᴗ平均价（元/吨） 22,387.00 23,506.35 24,625.70 

ḍ᥂上㸼，在天✊‵㛊价Ḑ上⍂ 0%、5%、10%ⱘ情况下，天✊‵㛊ㅫ᭄

平均价分别为 19,982.00 元/吨、20,981.10 元/吨、21,980.20 元/吨；天✊‵㛊

加ᴗ平均价分别为 22,387.00 元/吨、23,506.35 元/吨、24,625.70 元/吨。 

ᴀ⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ以天✊‵㛊价Ḑ 22,000 元/吨䖯㸠⌟ㅫ，处于

2005-2016 年 9 ᳜天✊‵㛊㒧ㅫ价ⱘㅫ᭄平均价和加ᴗ平均价之䯈，具᳝合⧚性；

㢹㗗㰥ᴀ乍Ⳃ天✊‵㛊将具᳝᳈催品䋼，⫮㟇䚼分天✊‵㛊将⫼于㟾ぎ、军事ㄝ

催ッ乚域，乘䅵䫔售价Ḑ将一定⿟度上⍂，䫔售价Ḑ乘⌟具᳝䇼慎性。 

（2）天✊‵㛊产䞣乘⌟ⱘ䇼慎性 

1）发㸠人‵㛊园实䰙产䞣情况 

ḍ᥂公司在⍋南ⳕ多年⾡ỡ天✊‵㛊ⱘ㒣偠，一㠀㗠㿔，‵㛊ᷥ⾡ỡ㾘Ḑ为

᷾㸠䎱 3.3*6 ㉇，平均↣亩⾡ỡ 33 ᷾，ᣝ✻↣᷾平均年产䞣 3.4 千克䅵ㅫ，↣

亩产䞣可䖒 112 千克，㢹ᣝ✻ᡩ产后保㢫⥛ 96%䅵ㅫ，↣亩产䞣可䖒 108 千克。 

㒣䖛㡃⾡培㚆和㊒心ㅵᡸ，公司优䋼㛊园‵㛊ᷥ平均年产䞣已㒣さ⸈

100Kg/亩。៾㟇 2015 年᳿，啭∳分公司⾡ỡ㛊园 16.94 万亩，其中，尚᳾割㛊

㛊园 2.44 万亩，䍙啘㛊园 4.71 万亩；2015 年，啭∳分公司产㛊䞣 1.28 万吨，

㢹ᠷ䰸尚᳾割㛊㛊园和䍙啘㛊园䴶⿃后，平均亩产䖒 130.75Kg/亩。៾㟇 2015

年᳿，䙺⑾分公司⾡ỡ㛊园 8.60 万亩，其中，尚᳾割㛊㛊园 1.70 万亩，䍙啘㛊

园 2.40 万亩；2015 年，䙺⑾分公司产㛊䞣 0.53 万吨，㢹ᠷ䰸尚᳾割㛊㛊园和

䍙啘㛊园䴶⿃后，平均亩产䖒 117.78Kg/亩。 

2）乍Ⳃ⌟ㅫⱘ产䞣情况 

ḍ᥂⍋南地区‵㛊ᷥ⫳䭓及产㛊㞾✊㾘律，ᴀ⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ割㛊ᳳ

为 25 年，在割㛊ᳳ内，ᣝ✻干㛊平均产䞣为 100Kg/亩䖯㸠⌟ㅫ。ᴀ乍Ⳃ⌟ㅫᯊ，
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天✊‵㛊各年产䞣情况如下㸼᠔⼎： 

序号 定ỡ年䰤（年） 割啘（年） 干㛊产䞣（Kg/亩） 

1 1 - - 

2 2 - - 

3 3 - - 

4 4 - - 

5 5 - - 

6 6 - - 

7 7 - - 

8 8 - - 

9 9 1 40 

10 10 2 50 

11 11 3 60 

12 12 4 70 

13 13 5 85 

14 14 6 95 

15 15 7 110 

15151515



34 

32 32 24 55 

33 33 25 50 

⊼：一㠀㗠㿔，1-8 年为天✊‵㛊`䭓ᳳ，᳾䖒到割㛊ᴵ件；‵㛊ᷥ开始产㛊后，在 15

年ᷥ啘左右䖒到䕗催产䞣；‵㛊ᷥ啘䍙䖛 30 年后，产㛊䞣䗤年开始下䰡。 

3、`ᴀ乘⌟ⱘ䇼慎性 

发㸠人ᣝ✻往年⾡ỡ天✊‵㛊ⱘ`ᴀᬃ出情况对ᴀ乍Ⳃ䖯㸠了合⧚⌟ㅫ，并

充分㗗㰥了㙹᭭䌍⫼、农㥃及刺▔剂䌍⫼、㛊工㭾䝀待䘛、䖤䕧䌍⫼、土地⾳䌕

䌍⫼、加工䌍、㓈修䌍、᨞䫔䌍、ᡬᮻ䌍ㄝ䌍⫼，主㽕䌍⫼ⱘ具体乘⌟ᷛ准如下

㸼᠔⼎： 

序号 乍Ⳃ ⌟ㅫᷛ准 

1 化㙹䌍⫼ ↣年开割㛊园化㙹䌍⫼ᣝ 138 元/亩䅵 
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↣三年参✻届ᯊⱘ⼒会⠽价∈平、䗮䋻㝼㚔及⍋南ⳕ同㉏农业⫼地ⱘ使⫼ᴗ

价值ㄝ因㋴ⱘ变动幅度，如三年内上䗄任何一乍因㋴变动幅度䍙䖛 20%，则⬅

双ᮍ另㸠协商⹂定年ᡓ包䞥ⱘ䇗ᭈ幅度。 

ᴀ乍Ⳃ⌟ㅫᯊ，开割㛊园㛊园土地⾳䞥䌍⫼ᣝ 80 元/亩䅵ㅫ，↣年䰆亢ᵫ土

地⾳䞥䌍⫼ᣝ 30 元/亩䅵ㅫ，开㛊㛊园土地⾳䞥介于一㑻土地和二㑻土地⾳䞥之

䯈，䰆ᡸᵫ⫼地⾳䞥䌍⫼为公司向农垦䲚团⾳䌕ⱘ价Ḑ，具᳝合⧚性和䇼慎性。 

4、ᬜⲞⱘᬣ感性分ᵤ 

⬅于⌟ㅫⱘ各乍᭄᥂均为乘⌟，实䰙ᠻ㸠䖛⿟中可㛑受到不⹂定因㋴影响。

䩜对ᴀ乍Ⳃⱘ具体情况，分别㗗㰥䫔售ᬊ入、㒣㧹`ᴀ增加和减少 10%ㄝ因㋴

变化，对内䚼ᬊⲞ⥛、ᡩ䌘回ᬊᳳ、䋶务净⦄值ⱘ影响䖯㸠ᬣ感性分ᵤ，㒧ᵰ如

下㸼᠔⼎： 

乍Ⳃ 内䚼ᬊⲞ⥛（%） 净⦄值（万元） ᡩ䌘回ᬊᳳ（年） 

基ᴀᮍḜ 9.0 85,855 18.77 

䫔售ᬊ入增加 10% 10.4 132,207 17.87 

䫔售ᬊ入减少 10% 7.5 39,503 20.04 

㒣㧹`ᴀ增加 10% 8.3 62,333 19.43 

㒣㧹`ᴀ减少 10% 9.8 109,377 18.20 

ḍ᥂上㸼分ᵤ，ᴀ乍Ⳃ基ᴀᮍḜ下，内䚼ᬊⲞ⥛为 9.0%，净⦄值为 85,855

万元，ᡩ䌘回ᬊᳳ为 18.77 年；在䫔售ᬊ入增加 10%ⱘ情况下，内䚼ᬊⲞ⥛为

10.4%，净⦄值为 132,207 万元，ᡩ䌘回ᬊᳳ为 17.87 年；㒣㧹`ᴀ减少 10%

情况下，内䚼ᬊⲞ⥛为 9.8%，净⦄值为 109,377 万元，ᡩ䌘回ᬊᳳ为 18.20 年。

在䫔售ᬊ入下䰡 10%ⱘ情况下，内䚼ᬊⲞ⥛为 7.5%，净⦄值为 39,503 万元，

ᡩ䌘回ᬊᳳ为 20.04 年；㒣㧹`ᴀ增加 10%情况下，内䚼ᬊⲞ⥛为 8.3%，净⦄

值为 62,333 万元，ᡩ䌘回ᬊᳳ为 19.43 年。因ℸ，即使在䫔售ᬊ入减少 10%៪

㧹业`ᴀ增加 10%ⱘ情况下，ᴀ乍Ⳃ仍㛑保ᣕⳌ当内䚼ᬊⲞ⥛，具᳝一定ᡫ亢

䰽㛑力。 

三、请保荐机构补充核查募投资金中非资本性支出的情况 

（一）ᴀ⃵募䲚䌘䞥使⫼䅵划 
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公司ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥总乱不䍙䖛 290,310.81 万元（含发㸠䌍⫼），

在ᠷ䰸发㸠䌍⫼后将⫼于以下乍Ⳃ： 

单位：万元 

序号 乍Ⳃ名⿄ 乍Ⳃᡩ䌘总乱 
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1.2 ⫳产性⫳⠽䌘产䌍⫼ 61,398.60 - 

1.2.1 ⾡㢫䌍  14,008.80 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.2 定ỡ䌍   1,700.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.3 㙹᭭䌍  13,169.80 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.4 ⮙㰿害䰆⊏䌍   2,420.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.5 ᡮㅵ人工`ᴀ  26,800.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.6 催㢅   1,000.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.7 䰆ᰦ处⧚     500.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.8 ᡮㅵ∈⬉䌍   1,800.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

2 其他䌍⫼ 18,185.59 - 

2.1 土地⾳䞥       13,650.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.2 建䆒单位ㅵ⧚䌍        1,104.19 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.3 前ᳳ咨䆶及勘⌟䆒䅵䌍        1,960.80 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.4 工⿟ⲥ⧚䌍          980.40 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.5 工⿟᢯ᷛ䌍          245.10 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.6 其他䌍⫼          245.10 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

3 乘备䌍 3,448.63 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

4 䫎底⌕动䌘䞥 2,908.36 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

合䅵 134,961.17 - 

䌘ᴀ性ᬃ出 110,418.59 - 

䴲䌘ᴀ性ᬃ出 24,542.58 - 

⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ⾡ỡ凤Ṽ、㳰ᶮ、㡦ᵰ、佭㬝四㉏∈ᵰ，为⫳产性⫳

⠽䌘产，䖒到乘定ⱘ⫳产㒣㧹Ⳃⱘ៪䚕䯁前发⫳ⱘ必㽕ᬃ出属于䌘ᴀ性ᬃ出，䳔

䖯㸠䌘ᴀ化会䅵处⧚，䅵入⫳产性⫳⠽䌘产`ᴀ。其中，凤Ṽ和佭㬝培㚆ᳳ为 1

年，㄀ 2 年开始`❳；㳰ᶮ和㡦ᵰ培㚆ᳳ为 3 年，㄀ 4 年开始`❳。ᴀ乍Ⳃ在

⌟ㅫᡩ入䌘䞥ᯊ，仅㗗㰥对前䗄∈ᵰ培㚆ᳳ䯈ⱘᡩ入，∈ᵰ`❳后发⫳ⱘㅵᡸ䌍

⫼ㄝ后㓁ᬃ出，᳾㒇入乍Ⳃ建䆒ᡩ䌘。ᴀ乍Ⳃⱘ工⿟䌍⫼均为䌘ᴀ性ᬃ出，䆒䅵

䌍ㄝ其他䌍⫼、乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥为䴲䌘ᴀ性ᬃ出；乍Ⳃ䌘ᴀ性ᬃ出

110,418.59 万元，䴲䌘ᴀ性ᬃ出 24,542.58 万元。 

（2）䴲䌘ᴀ性ᬃ出ⱘ必㽕性 

⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ䴲䌘ᴀ性ᬃ出包ᣀ其他䌍⫼、乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥。 
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⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ其他䌍⫼ 18,185.59 万元，占总ᡩ䌘乱ⱘ 13.47%。

其中，土地⾳䞥 13,650.00 万元、建䆒单位ㅵ⧚䌍 1,104.19 万元、前ᳳ咨䆶及

勘⌟䆒䅵䌍 1,960.80 万元，ᴀ乍Ⳃ土地⾳䞥为⛁带催ᬜ䴲㛊农业⾡ỡⱘ䕑体和

⠽䋼基⸔，建䆒单位ㅵ⧚䌍⫼和前ᳳ咨䆶及勘⌟䆒䅵䌍为农业⾡ỡ㉏乍Ⳃⱘ必㽕

ᬃ出。 

乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥主㽕㗗㰥到⛁带催ᬜ农业⾡ỡ乍Ⳃⱘ⡍⅞性，其中，

乘备䌍 3,448.63 万元，䫎底⌕动䌘䞥 2,908.36 万元。乘备䌍㋏䩜对乍Ⳃ实ᮑ䖛

⿟中可㛑发⫳䲒以乘᭭ⱘᬃ出以及⠽价上⍼ㄝ情况，䳔㽕事先乘⬭ⱘ䌍⫼，其↨

例占ᡩ䌘总乱ⱘ 2.15%。䫎底⌕动䌘䞥㋏乍Ⳃᡩ产初ᳳ᠔䳔，为保䆕乍Ⳃ䖒到可

使⫼⢊况（`❳ᳳ）᠔必䳔ⱘ⌕动䌘䞥，同ᯊ，Ⳍ关㢫᳼䖯入`❳ᳳ后᳝一个ℷ

常ⱘᬍ㡃、㸹ỡ䖛⿟，其↨例占ᡩ䌘总乱ⱘ 2.56%。 

2、⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ 

（1）䌘ᴀ性ᬃ出和䴲䌘ᴀ性ᬃ出分㉏ 

⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ总ᡩ䌘 202,382.17 万元，其中，乍Ⳃ建䆒ᡩ䌘

195,476.17 万元，䫎底⌕动䌘䞥 6,906.00 万元。乍Ⳃ建䆒总ᡩ䌘中工⿟䌍⫼

172,043.19 万元，占建䆒ᡩ䌘ⱘ 88.01%；工⿟建䆒其他䌍⫼ 8,953.26 万元，

占建䆒ᡩ䌘ⱘ 4.58%；乘备䌍 14,479.72 万元，占建䆒ᡩ䌘ⱘ 7.41%，具体ᡩ

入情况如下㸼᠔⼎： 

序号 乍Ⳃ ᡩ入䌘䞥（万元） ᰃ否属于䌘ᴀ性ᬃ出 

1 工⿟䌍⫼ 172,043.19 - 

1.1 ᳈ᮄ㛊园  37,693.72 - 

1.1.1 人工䌍  12,081.32 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.1.2 ⾡㢫䌍  7,671.64 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.1.3 㙹᭭䌍  8,064.28 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.1.4 农㥃䌍  90.61 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.1.5 ᴎ㗩䌍  9,785.87 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2 ‵㛊中小㢫ᡮㅵ 128,061.99 - 

1.2.1 ㄀ 2-3 年㢫  40,472.42 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.2.2 ㄀ 4-8 年㢫  87,589.57 
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1.3 㛊园䜡套工⿟  6,287.48 - 

1.3.1 䰆ᡸᵫ⾡ỡ及当年ᡮㅵ  1,984.32 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.3.2 䰆ᡸᵫ㄀二年ᡮㅵ  1,223.21 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.3.3 䰆ᡸᵫ㄀三年ᡮㅵ  1,222.94 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.3.4 㛊园䘧䏃  1,632.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

1.3.5 㛊园ḹ⎉  225.00 䌘ᴀ性ᬃ出 

2 其他䌍⫼  8,953.26  

2.1 建䆒单位ㅵ⧚䌍 1,376.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.2 可ⷨ᡹告㓪制䌍 57.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.3 㾘划䆒䅵䌍 433.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.4 ᳾ᡩ产㛊园土地⾳䞥 7,490.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.5 䰆ᡸᵫ土地⾳䞥 1,076.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.6 工⿟ⲥ⧚䌍 56.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

2.7 工⿟᢯ᷛ䌍 10.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

3 乘备䌍 14,479.72 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

4 䫎底⌕动䌘䞥 6,906.00 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

合䅵 202,382.17 - 

䌘ᴀ性ᬃ出 172,043.19 - 

䴲䌘ᴀ性ᬃ出 30,338.98 - 

㛊园和䰆亢ᵫㄝᵫ᳼为⫳产性⫳⠽䌘产，‵㛊ᵫ᳼ⱘ中小㢫䰊↉培㚆ᳳ一㠀

为八年左右，䖒到乘定ⱘ⫳产㒣㧹Ⳃⱘ៪䚕䯁前发⫳ⱘ必㽕ᬃ出属于䌘ᴀ性ᬃ出，

䳔䖯㸠䌘ᴀ化会䅵处⧚，䅵入⫳产性⫳⠽䌘产`ᴀ。当‵㛊ᵫ᳼䖒到⫳产ᳳᷛ准

ᯊ将᳾`❳‵㛊ᵫ᳼䌘产䕀为`❳‵㛊ᵫ᳼䌘产，䚕䯁៪䖒到乘定⫳产㒣㧹Ⳃⱘ

后发⫳ⱘㅵᡸ䌍⫼ㄝ后㓁ᬃ出，䅵入当ᳳᤳⲞ。ᴀ乍Ⳃⱘ工⿟䌍⫼均为䌘ᴀ性ᬃ

出，䆒䅵䌍ㄝ其他䌍⫼、乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥为䴲䌘ᴀ性ᬃ出；乍Ⳃ䌘ᴀ性ᬃ

出 172,043.19 万元，䴲䌘ᴀ性ᬃ出 30,338.98 万元。 

（2）䴲䌘ᴀ性ᬃ出ⱘ必㽕性 

⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ䴲䌘ᴀ性ᬃ出包ᣀ其他䌍⫼、乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥。 

⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃⱘ其他䌍⫼ 8,953.26 万元，占总ᡩ䌘乱ⱘ 4.42%。

其中，᳾ᡩ产㛊园土地⾳䞥 7,490.00 万元、䰆ᡸᵫ土地⾳䞥 1,076.00、建䆒单
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位ㅵ⧚䌍 1,376.00 万元，ᴀ乍Ⳃ土地⾳䞥为‵㛊ᷥ和䰆ᡸᵫ⾡ỡⱘ䕑体和⠽䋼

基⸔，建䆒单位ㅵ⧚䌍⫼为㛊园⾡ỡ和ㅵᡸⱘ必㽕ᬃ出。 

乘备䌍和䫎底⌕动䌘䞥主㽕㗗㰥到⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃⱘ⡍⅞性，其中，

乘备䌍 14,479.72 万元，䫎底⌕动䌘䞥 6,906.00 万元。乘备䌍㋏䩜对乍Ⳃ实ᮑ

䖛⿟中可㛑发⫳䲒以乘᭭ⱘᬃ出以及⠽价上⍼ㄝ情况，䳔㽕事先乘⬭ⱘ䌍⫼，其

↨例占ᡩ䌘总乱ⱘ 7.15%。䫎底⌕动䌘䞥㋏乍Ⳃᡩ产初ᳳ᠔䳔，为保䆕乍Ⳃ䖒到

可使⫼⢊况（`❳ᳳ）᠔必䳔ⱘ⌕动䌘䞥，同ᯊ，Ⳍ关㢫᳼䖯入`❳ᳳ后᳝一个

ℷ常ⱘᬍ㡃、㸹ỡ䖛⿟，其↨例占ᡩ䌘总乱ⱘ 3.41%。 

3、募ᡩ乍Ⳃ䴲䌘ᴀ性ᬃ出情况 

ᴀ⃵募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃⱘ䌘ᴀ性ᬃ出和䴲䌘ᴀ性ᬃ出情况如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

序号 乍Ⳃ名⿄ 乍Ⳃᡩ䌘总乱 
ᢳ使⫼募䲚䌘

䞥乱 
䌘ᴀ性ᬃ出 䴲䌘ᴀ性ᬃ出 

1 
⛁带催ᬜ䴲㛊

农业乍Ⳃ 
134,961.17 100,000 110,418.59 24,542.58 

2 
⡍⾡㛊园᳈ᮄ

⾡ỡ乍Ⳃ 
202,382.17 150,000 172,043.19 30,338.98 

3 
R1 公司㙵ᴗᬊ

䌁乍Ⳃ 

6,207.77 万㕢元 

（㑺合人⇥币

40,310.81 万元） 

40,310.81 40,310.81 0 

合䅵 377,654.15 290,310.81 322,772.59 54,881.56 

上䗄募ᡩ乍Ⳃᡩ䌘总乱䍙䖛募䲚䌘䞥䞥乱ⱘ䚼分，⬇䇋人将以㞾᳝䌘䞥、䫊

㸠借ℒㄝᮍ式䖯㸠ᡩ䌘和实ᮑ。 

4、保㤤ᴎᵘḌᶹ意㾕 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：ᴀ⃵募ᡩ乍Ⳃ中䌘ᴀ性ᬃ出䞥乱为 322,772.59 万

元，䴲䌘ᴀ性ᬃ出䌘䞥为 54,881.56 万元。其中，⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ䌘ᴀ性

ᬃ出为 110,418.59 万元，催于ᢳ使⫼募䲚䌘䞥 100,000 万元；⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡

ỡ乍Ⳃ䌘ᴀ性ᬃ出 172,043.19 万元，催于ᢳ使⫼募䲚䌘䞥 150,000 万元，䍙䖛

䌘ᴀ性ᬃ出ⱘ䚼分，⬇䇋人将以㞾᳝䌘䞥、䫊㸠借ℒㄝᮍ式䖯㸠ᡩ䌘和实ᮑ。 

问题 5.请申请人说明最近一年 R1 公司与申请人之间的关联交易金额及占比

情况。请说明在 R1 公司成为申请人控股子公司后，未来申请人与 R1 公司的经
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营关联，该种经营上的协同效应是否可能增厚 R1 公司的效益，原股东效益承诺

是否具有实际意义。请申请人说明本次补充流动资金是否可能间接增厚拟收购资

产的效益，未来审计师能否实行恰当的审计程序以将本次补流的收益与拟收购资

产的效益进行有效区分。请申请人将本次收购的评估报告、评估说明书及审计报

告全文披露。请评估师提供本次收益法评估的参数汇总表，并说明收入增长率的

选取依据，该增长率是否考虑了收购完成之后的协同效应。请保荐机构核查。 

【回复】 

一、最近一年及一期 R1 公司与申请人之间的关联交易金额及占比情况 

R1 公司主㽕从事全⧗‵㛊䌌ᯧ业务，公司䞛䌁‵㛊产品ᯊ存在向 R1 公司

䞛䌁‵㛊产品ⱘ情况。᳔䖥一年及一ᳳ，R1 公司与发㸠人之䯈关㘨交ᯧ情况如

下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

关㘨交ᯧ内容 
2016 年上半年 2015 年度 

䞥乱 占↨ 䞥乱 占↨ 

向 R1 公司䞛䌁‵㛊 1,858.45 0.81% 6,704.29 1.00% 

公司䞛䌁总乱 230,244.67 100.00% 668,615.97 100.00% 

发㸠人与 R1 公司之䯈ⱘ关㘨交ᯧᣝ✻市场化定价原则䖯㸠。᳔ 䖥一年及一

ᳳ，发㸠人分别向 R1 公司䞛䌁 6,704.29 万元和 1,858.45 万元‵㛊产品，占同

㉏交ᯧ↨例 1.00%和 0.81%，䞛䌁䞥乱占↨䕗低，对发㸠人㒣㧹影响䕗小。 

二、R1 公司成为申请人控股子公司后，未来申请人与 R1 公司的经营关联，

该种经营上的协同效应是否可能增厚 R1 公司的效益，原股东效益承诺是否具有

实际意义 

（一）R1 公司`为发㸠人᥻㙵子公司后，᳾ᴹ⬇䇋人与 R1 公司ⱘ㒣㧹关

㘨 

1、保⬭ R1 公司⦄᳝主㽕㒣㧹ㅵ⧚人员 

R1 公司ᰃ一家主㽕从事‵㛊全⧗⌕䗮᳡务以及天✊‵㛊加工业务ⱘ企业。

R1 公司前䑿为 Cargill 亚太公司‵㛊䚼䮼和偀ᴹ㽓亚‵㛊发展公司（Mardec），
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2001 年 R1 公司⬅前两㗙共同䆒ゟ。2012 年，农垦䲚团和⍋㛊ᮄ加坡分别ᬊ䌁

R1 公司 60%和 15%㙵ᴗ后，向 R1 公司增⌒出㨷事䖯㸠ㅵ⧚，仍保⬭ R1 公司

原ㅵ⧚团䯳䋳䋷᮹常㒣㧹和ㅵ⧚。 

ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ后，⬇䇋人将ᣕ᳝ R1 公司 75%㙵ᴗ，`为 R1

公司᥻㙵㙵东，并将向 R1 公司增⌒㨷事，以䖒到᥻制 R1 公司ⱘⳂⱘ。䡈于 R1

公司ㅵ⧚催ᬜ、䖤作㾘㣗、㒣㧹`ᵰ䕗好，且其Ḍ心㒣㧹ㅵ⧚团䯳均ᣕ᳝ R1 公

司㙵ᴗ，㛑够发᣹⿃ᵕⱘ▔励作⫼，ᴀ⃵ᬊ䌁完`后，⬇䇋人仍将保⬭ R1 公司

⦄᳝主㽕㒣㧹ㅵ⧚人员，在㨷事会ⱘ乚导下，䋳䋷公司᮹常㒣㧹和ㅵ⧚。 

2、发᣹协同ᬜ应，强化市场地位 

⬇䇋人全䌘子公司⍋㛊ᮄ加坡与 R1 公司均䆒ゟ在ᮄ加坡，主㽕从事天✊‵

㛊䌌ᯧ业务，主㧹业务Ⳍ似。ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司后，⍋㛊ᮄ加坡将与 R1 公司Ⳍ

互借䡈和学习各㞾优⾔ⱘ䖤作和ㅵ⧚，加强天✊‵㛊市场信息ⱘ交⌕，I 件`❳

后䗤ℹ开展天✊‵㛊䞛䌁、䫔售ㄝ乚域ⱘ业务共享，充分发᣹协同ᬜ应，强化市

场地位，ᦤ催‵㛊䌌ᯧⱘᬜⲞ。 

3、ᡓ䇎ᳳ内 R1 公司⣀ゟḌㅫ，双ᮍ䯈ⱘ交ᯧ将䙉✻市场化定价原则 

在农垦᥻㙵业㒽ᡓ䇎ᳳ䰤内，将对 R1 公司䖯㸠⣀ゟḌㅫ，并↣年Ḍㅫ R1

公司实䰙实⦄ⱘᬜⲞ。⬇䇋人ᡓ䇎：在农垦᥻㙵ⱘ业㒽ᡓ䇎ᳳ内，减少 R1 公司

与⍋南‵㛊和其他子公司之䯈䴲必㽕ⱘ关㘨交ᯧ；㢹 R1 公司与⍋南‵㛊和其他

子公司之䯈发⫳必㽕ⱘ关㘨交ᯧ，将严Ḑ参✻市场价Ḑ䖯㸠定价ⱘ原则和交ᯧ价

Ḑ审ᡍ及审Ḍᴎ制，以保䆕在ᬊ䌁前后内䚼交ᯧ定价原则和ᬓㄪⱘ一䌃性，䙓免

因不公允ⱘ内䚼定价导㟈利⍺向 R1 公䕀⿏ⱘ情况。同ᯊ，在农垦᥻㙵业㒽ᡓ䇎

ᳳ内，㢹⍋南‵㛊向 R1 公司ᦤ供各⾡䌘䞥ᬃᣕ，将向 R1 公司ᬊ取䌘䞥占⫼䌍。

䌘䞥占⫼䌍ⱘ䅵ㅫᷛ准为当年平均䌘䞥占⫼䞥乱乘以前一年度⍋南‵㛊䫊㸠借

ℒⱘ加ᴗ平均利⥛。（䅵ㅫ公式为：ᠷ䰸䌘䞥占⫼䌍后ⱘ净利⍺=净利⍺-年均䌘

䞥占⫼乱 X 前一年度⍋南‵㛊䫊㸠借ℒ加ᴗ平均利⥛） 

（二）㒣㧹上ⱘ协同ᬜ应可㛑增厚 R1 公司ⱘᬜⲞ 

⬅于 R1 公司和⍋㛊ᮄ加坡公司主㧹业务㉏型Ⳍ似，且均䆒ゟ于ᮄ加坡，ᬊ
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䌁完`后，发㸠人与 R1 公司将Ⳍ互借䡈和学习各㞾优⾔ⱘ䖤作和ㅵ⧚，加强天

✊‵㛊市场信息ⱘ交⌕，I 件`❳后䗤ℹ开展天✊‵㛊䞛䌁、䫔售ㄝ乚域ⱘ业务

共享，᳔大䰤度地发᣹公司‵㛊业务ⱘ协同ᬜ应，以实⦄公司利Ⲟ᳔大化。乘䅵

R1 公司与⬇䇋人㒣㧹上ⱘ协同ᬜ应将增厚 R1 公司ⱘᬜⲞ。 

（三）原㙵东ᬜⲞᡓ䇎具᳝实䰙意义 

1、农垦᥻㙵ᬜⲞᡓ䇎情况 

ḍ᥂发㸠人与农垦᥻㙵、农垦ᡩ䌘公司ㅒ䅶ⱘ《利⍺㸹偿协䆂》，各ᮍ同意，

㢹ᴀ⃵ᬊ䌁于 2016 年完`，ᷛⱘ公司 2016-2018 年度ⱘ净利⍺㌃䅵᭄不低于

2,500 万㕢元；㢹ᴀ⃵ᬊ䌁于 2017 年完`，ᷛⱘ公司 2017-2019 年度ⱘ净利⍺

㌃䅵᭄不低于 3,000 万㕢元。 

2、发㸠人与 R1 公司交ᯧⱘ定价原则 

᡹告ᳳ内，发㸠人与 R1 公司之䯈ⱘ关㘨交ᯧ均ᣝ✻市场化原则䖯㸠。同ᯊ，

发㸠人ᡓ䇎，ᴀ⃵ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ完`后，在农垦᥻㙵业㒽ᡓ䇎ᳳ内，将

严Ḑᣝ✻市场化定价原则实ᮑ与 R1 公司之䯈ⱘ关㘨交ᯧ，以保䆕在ᬊ䌁前后内

䚼交ᯧ定价原则和ᬓㄪⱘ一䌃性，不得在交ᯧ䖛⿟中䞛⫼不公允定价ᮍ式䕀⿏ᬜ

Ⲟ。 

3、原㙵东ᬜⲞᡓ䇎具᳝实䰙意义 

尽ㅵ在ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ后，发㸠人将与 R1 公司᳔大䰤度地发᣹‵㛊

业务ⱘ协同ᬜ应，以实⦄公司利Ⲟ᳔大化。但ḍ᥂发㸠人与 R1 公司交ᯧⱘ原则

以及ᡓ䇎情况，R1 公司㒣㧹业㒽仍取决于其㞾䑿㒣㧹情况，不会因 R1 公司与

⍋南‵㛊及其他子公司之䯈内䚼不公允定价导㟈向其䕀⿏ᬜⲞⱘ情况；㢹⍋南‵

㛊向 R1 公司ᦤ供各⾡䌘䞥ᬃᣕ，将ᣝ✻前一年度⍋南‵㛊䫊㸠借ℒⱘ平均利⥛

ᬊ取䌘䞥占⫼䌍。 

同ᯊ，农垦᥻㙵ᡓ䇎ⱘ业㒽㋏建ゟ在 R1 公司以往㒣㧹业㒽ⱘ基⸔上，充分

㗗㰥了 R1 公司㞾䑿㒣㧹㛑力和Ⳍ关亢䰽因㋴，在᳾㗗㰥ᴀ⃵ᬊ䌁后ⱘ协同ᬜ应

ⱘ情况下，Ⳍ关业㒽ᡓ䇎已✊具᳝䕗强ⱘ可实⦄性。㢹因出⦄不可乘㾕市场亢䰽

៪㒣㧹ㅵ⧚不善，导㟈 R1 公司᳾㛑实⦄ᡓ䇎ᬜⲞ，农垦᥻㙵ᣝ✻ᡓ䇎应当向公
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司䖯㸠利⍺㸹偿，䆹㸹偿ᡓ䇎ᰃᡩ䌘㗙⡍别ᰃ中小㙵东利Ⲟⱘ保ᡸ，具᳝实䰙意

义。 

三、本次补充流动资金是否可能间接增厚拟收购资产的效益，未来审计师能

否实行恰当的审计程序以将本次补流的收益与拟收购资产的效益进行有效区分 

（一）ᴀ⃵㸹充⌕动䌘䞥不会䯈᥹增厚ᢳᬊ䌁䌘产ⱘᬜⲞ 

㒣⬇䇋人㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂决䆂，ᴀ⃵募䲚䌘䞥乍Ⳃ中已取⍜㸹

充⌕动䌘䞥乍Ⳃ。 

ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥均᳝ᯢ⹂ⱘᡩ䌘乍Ⳃ，发㸠人已建ゟ健全为保䆕ᴀ

⃵募䲚䌘䞥㾘㣗使⫼ⱘ内䚼᥻制᥾ᮑ，包ᣀ䩜对ᴀ⃵募䲚䌘䞥ⱘ使⫼审ᡍ与᡿䴆

ᴎ制、定ᳳ审Ḍᴎ制ㄝ。ᴀ⃵䴲公开发㸠完`后，发㸠人将严Ḑ地ᣝ✻《募䲚䌘

䞥使⫼ㅵ⧚办⊩》对募䲚䌘䞥䖯㸠ㅵ⧚。 

ℸ⃵ᬊ䌁 R1 公司 60%㙵ᴗ乍Ⳃ实ᮑ完`后，R1 公司将作为发㸠人ⱘ子公

司㒇入发㸠人合并᡹㸼㣗围。⬅于在取得 R1 公司ⱘ᥻制ᴗ后，发㸠人与 R1 公

司将᳔大䰤度地发᣹‵㛊业务ⱘ协同ᬜ应，以实⦄公司利Ⲟ᳔大化，因ℸ，在ᬊ

䌁后ⱘ㒣㧹䖛⿟中，公司各业务ᵓ块之䯈可㛑会发⫳内䚼交ᯧ和䌘䞥往ᴹ。 

⬇䇋人ᡓ䇎：在农垦᥻㙵ⱘ业㒽ᡓ䇎ᳳ内，减少 R1 公司与⍋南‵㛊和其他

子公司之䯈䴲必㽕ⱘ关㘨交ᯧ；㢹 R1 公司与⍋南‵㛊和其他子公司之䯈发⫳必

㽕ⱘ关㘨交ᯧ，将严Ḑ参✻市场价Ḑ䖯㸠定价ⱘ原则和交ᯧ价Ḑ审ᡍ及审Ḍᴎ制，

以保䆕在ᬊ䌁前后内䚼交ᯧ定价原则和ᬓㄪⱘ一䌃性，䙓免因不公允ⱘ内䚼定价

导㟈利⍺向 R1 公䕀⿏ⱘ情况。同ᯊ，在农垦᥻㙵业㒽ᡓ䇎ᳳ内，㢹⍋南‵㛊向

R1 公司ᦤ供各⾡䌘䞥ᬃᣕ，将向 R1 公司ᬊ取䌘䞥占⫼䌍。䌘䞥占⫼䌍ⱘ䅵ㅫ

ᷛ准为当年平均䌘䞥占⫼䞥乱乘以前一年度⍋南‵㛊䫊㸠借ℒⱘ加ᴗ平均利⥛。

（䅵ㅫ公式为：ᠷ䰸䌘䞥占⫼䌍后ⱘ净利⍺=净利⍺-年均䌘䞥占⫼乱 X 前一年度

⍋南‵㛊䫊㸠借ℒ加ᴗ平均利⥛） 

对于不可䙓免ⱘ内䚼交ᯧ和䌘䞥往ᴹ，发㸠人ᡓ䇎将保䆕䆹ㄝ内䚼交ᯧ㒣䖛

前䗄ㅵ⧚制度᠔㾘定ⱘ必㽕审Ḍ⿟序，⹂保价Ḑ公允、䌘䞥᳝偿使⫼，⍝及Ⳍ关

ⱘᬊ入、`ᴀ、䌍⫼将严Ḑⱘ区分。 
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（二）᳾ᴹ审䅵师㛑够实㸠恰当ⱘ审䅵⿟序以将ᴀ⃵㸹⌕ⱘᬊⲞ与ᢳᬊ䌁䌘

产ⱘᬜⲞ䖯㸠᳝ᬜ区分 

㒣⬇䇋人㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂决䆂，ᴀ⃵募䲚䌘䞥乍Ⳃ中已取⍜㸹

充⌕动䌘䞥乍Ⳃ。 

䩜对ᢳᬊ䌁䌘产ⱘḌㅫ⡍⚍，᳾ᴹ审䅵师将主㽕从以下几个ᮍ䴶䖯㸠审䅵，

将ᴀ⃵募䲚䌘䞥与ᬊ䌁䌘产产⫳ⱘᬜⲞ䖯㸠᳝ᬜ区分： 

1、亢䰽䆘估 

会䅵师审䅵ᯊ将佪先ᠻ㸠亢䰽䆘估⿟序： 

（1）对⍋南‵㛊及ᢳᬊ䌁䌘产䋶务᡹㸼䖯㸠初ℹ分ᵤ，㒧合以往审䅵情况

及业㒽乘⌟情况，初ℹ判ᮁᰃ否存在䞡大异常； 

（2）分ᵤ㸠业⢊况、⊩律⦃境与ⲥㅵ⦃境以及其他外䚼因㋴，㗗㰥䖭些因

㋴变化对ᢳᬊ䌁䌘产ᬜⲞⱘ影响； 

（3）与公司ㅵ⧚层充分≳䗮，了㾷ᢳᬊ䌁䌘产实ᮑ后对其产⫳ⱘ影响，及

公司䴶临ⱘᴎ会与压力，䆚别和䆘价ᰃ否存在因㟲弊产⫳ⱘ亢䰽； 

（4）了㾷与ᢳᬊ䌁䌘产Ⳍ关ⱘ内䚼᥻制ⱘ䆒䅵及䖤㸠ⱘ᳝ᬜ性，并初ℹ䆘

价可㛑存在ⱘ亢䰽。 

2、内䚼᥻制⌟䆩 

Ẕᶹ⍋南‵㛊及ᢳᬊ䌁䌘产内䚼᥻制ⱘ䆒䅵和䖤㸠情况，从䞛䌁、䫔售ㄝ各

⦃㡖Ẕᶹ内䚼᥻制䆒䅵᳝ᬜ性及䖤㸠᳝ᬜ性，具体包ᣀ䆶䯂Ⳍ关人员及ẔᶹⳌ关

᭛件ㄝ⿟序，并对ᭈ个⍋南‵㛊及ᢳᬊ䌁䌘产ⱘ䞛䌁、䫔售ㄝ⦃㡖䖯㸠こ㸠⌟䆩，

以⹂定ᢳᬊ䌁䌘产ᬜⲞ㛑够᳝ᬜ⹂定。 

3、实䋼性⌟䆩 

（1）分ᵤ性复Ḍ 

对⍋南‵㛊及ᢳᬊ䌁䌘产产品单位`ᴀ、单价、↯利⥛、䫔售䌍⫼⥛ㄝᣛᷛ

ⱘ变化䖯㸠㒉向、῾向ⱘ对↨分ᵤ，Ẕᶹ产品ⱘⳌ关ᣛᷛ变化䍟势ᰃ否合⧚，ᳳ
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䯈䌍⫼ⱘᰃ否合⧚。 

（2）㒚㡖⌟䆩 

ḍ᥂内䚼᥻制⌟䆩及分ᵤ性复Ḍ⿟序ⱘ㒧ᵰ，⹂定ᠻ㸠实䋼性⿟序ⱘ䞡⚍，

ᢑ取Ⳍ应ḋᴀ，对䫔售䅶单、发⼼、䋻䖤单、ᬊℒ单ㄝ原始单᥂䖯㸠Ẕᶹ，以⹂

定ᢳᬊ䌁䌘产䋶务䋺䴶ᬊ入、`ᴀᰃ否已⣀ゟḌㅫ，䫔售和䞛䌁定价合⧚。Ẕᶹ

䖤䕧、仓储ㄝᳳ䯈䌍⫼ᦤ供商ⱘ单价，⹂定定价᮴差异。Ẕᶹ䌘䞥往ᴹ情况，ᰃ

否ᬃ付䗖当ⱘ对价。 

四、请申请人将本次收购的评估报告、评估说明书及审计报告全文披露 

ḍ᥂反作意㾕ⱘ㽕∖，⬇䇋人已㒣将ᴀ⃵ᬊ䌁ⱘ䆘估᡹告、䆘估䇈ᯢ书及审

䅵᡹告全᭛᡿䴆，䆺㾕 2016 年 5 ᳜ 31 ᮹⬇䇋人公告ⱘ《⍋南‵㛊ᬊ䌁 R1 

International Pte Ltd 㙵ᴗ乍Ⳃ䌘产䆘估᡹告》、《⍋南‵㛊：R1 International Pte 

Ltd 已审䋶务᡹㸼（2014 年度及 2015 年度）》；2016 年 10 ᳜ 25 ᮹，⬇䇋人公

告ⱘ《⍋南‵㛊ᬊ䌁 R1 㙵ᴗ乍Ⳃ䌘产䆘估䇈ᯢ》、《R1 公司᳔䖥两年一ᳳ审䅵

᡹告》。 

五、请评估师提供本次收益法评估的参数汇总表，并说明收入增长率的选取

依据，该增长率是否考虑了收购完成之后的协同效应 

（一）ᴀ⃵ᬊⲞ⊩䆘估ⱘ参᭄∛总㸼 

1、ᴀ⃵ᬊⲞ⊩䆘估ⱘ㚠᱃ 

中㘨䆘估师ḍ᥂᳝关⊩律、⊩㾘和䌘产䆘估准则、䌘产䆘估原则，ᣝ✻必㽕

ⱘ䆘估⿟序，以企业ᣕ㓁㒣㧹和公开市场为前ᦤ，䞛⫼ᬊⲞ⊩和䌘产基⸔⊩，就

⍋南‵㛊ᬊ䌁农垦ᡩ䌘公司ᣕ᳝ R1 公司ⱘ 60%㙵东ᴗⲞ，᠔⍝及ⱘ R1 公司㙵

东全䚼ᴗⲞ在䆘估基准᮹ⱘ市场价值䖯㸠了䆘估，并䗝⫼ᬊⲞ⊩䆘估㒧ᵰ作为᳔

㒜䆘估㒧䆎。ḍ᥂ᬊⲞ⊩䆘估情况，在ᣕ㓁㒣㧹ⱘ假䆒ᴵ件下，在䆘估基准᮹

2015 年 12 ᳜ 31 ᮹，R1 公司 60%ᴗⲞⱘ市场价值为 6,497.91 万㕢元。 

2、ᴀ⃵ᬊⲞ⊩䆘估ⱘ参᭄∛总㸼 

ḍ᥂中㘨䆘᡹字[2016]㄀ 734 号䆘估᡹告，ᴀ⃵ᬊⲞ⊩䆘估ⱘ参᭄∛总情况
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如下㸼᠔⼎： 

参᭄ 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
2021 年

及以后 

᮴亢䰽ᬊⲞ⥛ rf 2.27% 2.27% 2.27% 2.27% 2.27% 2.27% 

市场乘ᳳ᡹䝀⥛ rm 9.62% 9.62% 9.62% 9.62% 9.62% 9.62% 

䗖⫼᠔得⿢⥛ 15.23% 20.15% 20.20% 20.25% 20.29% 20.28% 

βu 0.3423 0.3423 0.3423 0.3423 0.3423 0.3423 

βe 0.5209 0.5105 0.5104 0.5103 0.5102 0.5103 

⡍性亢䰽㋏᭄ ε 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 

ᴗⲞ`ᴀ re 10.10% 10.02% 10.02% 10.02% 10.02% 10.02% 

债务`ᴀ（⿢后） 3.81% 3.59% 3.59% 3.59% 3.59% 3.59% 

WACC 7.70% 7.57% 7.57% 7.57% 7.57% 7.57% 

⊼：βu 为 R1 公司乘ᳳ᮴䋶务ᴴᴚ亢䰽㋏᭄，βe 为 R1 公司ᴗⲞ䌘ᴀ乘ᳳ亢䰽㋏᭄，

WACC 为 R1 公司加ᴗ平均䌘ᴀ`ᴀ，并䗝ᢽ䆹ᣛᷛ为᳾ᴹᬊⲞⱘᡬ⦄⥛。 

ᴀ⃵ᬊⲞ⊩䆘估䖛⿟中，᮴亢䰽ᬊⲞ⥛（rf）䗝ᢽ当前ᮄ加坡国债利⥛，市

场乘ᳳ᡹䝀⥛（rm）䗝ᢽᮄ加坡交ᯧ᠔同㸠业可↨上市公司㙵⼼ᬊⲞ⥛。R1 公

司ᴗⲞ䌘ᴀ乘ᳳ亢䰽㋏᭄（e）䗝取ᮄ加坡交ᯧ᠔同㸠业可↨上市公司㙵⼼，以

2013 年 1 ᳜㟇 2015 年 12 ᳜↣周ⱘ市场价Ḑ⌟ㅫ历史市场平均亢䰽㋏᭄，⌟ㅫ

出 R1 公司ᴗⲞ䌘ᴀ乘ᳳ亢䰽㋏᭄值。ᴀ⃵䆘估㗗㰥到䆘估对䈵在公司ⱘ㵡䌘ᴵ

件、䌘ᴀ⌕动性以及公司ⱘ⊏⧚㒧ᵘㄝᮍ䴶与可↨上市公司ⱘ差异性᠔可㛑产⫳

ⱘ⡍性个体亢䰽，䆒公司⡍性亢䰽䇗ᭈ㋏᭄ ε 为 0.04，㒣䖛䅵ㅫ得出㸵䞣᳾ᴹ

年度ᡬ⦄⥛ⱘ R1 公司加ᴗ平均䌘ᴀ`ᴀ WACC。 

（二）ᬊ入增䭓⥛ⱘ䗝取依᥂及ᰃ否㗗㰥ᬊ䌁完`后ⱘ协同ᬜⲞ 

1、㧹业ᬊ入增䭓⥛ⱘ䗝取依᥂ 

在ᴀ⃵䆘估䖛⿟中，中㘨䆘估师㒇入 R1 公司㧹业ᬊ入乘⌟㣗围ⱘ业务为天

✊‵㛊䌌ᯧ和加工业务，乘⌟ᳳ为 2016-2020 年，᳾ᴹ㧹业ᬊ入ḍ᥂天✊‵㛊

䫔售单价和䫔售᭄䞣ᠡ乘ᴎ䅵ㅫ得出。 

中㘨䆘估师乘⌟ R1 公司㧹业ᬊ入情况如下： 

乍Ⳃ 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
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㧹业ᬊ入（万㕢元） 
109,099.9

0 
119,625.6

5 
132,823.9

2 
145,395.6

0 
159,480.49 

㧹业ᬊ入增䭓⥛ 6.18% 9.65% 11.03% 9.46% 9.69% 

䫔售价Ḑ（㕢元/吨） 1,472.33 1,494.20 1,568.91 1,647.36 1,729.72 

䫔䞣（万吨） 74.10
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乍Ⳃ 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

䌌ᯧ‵㛊  66.03   65.24   69.00   73.00   77.00   80.00   83.00  

加工‵㛊  -     0.92   5.10   7.06   7.66   8.26   9.20  

䫔䞣总䅵  66.03   66.16   74.10   80.06   84.66   88.26   92.20  

䫔䞣增䭓⥛ - 0.20% 12.00% 8.04% 5.75% 4.25% 4.46% 

1）天✊‵㛊㸠业发展情况 

ḍ᥂ᱎⷨ咨䆶ⷨお᡹告，全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣⬅ 1950 年ⱘ 172 万吨ᦤ升㟇

2015 年ⱘ 1,217 万吨，年均复合增䭓䗳度为 3%。从地域上ᴹⳟ，全⧗㑺 90%

ⱘ天✊‵㛊在ᮄ加坡䲚ᬷ，天✊‵㛊⍜䌍主㽕䲚中于亚⌆ᮄ兴工业区，中国为᳔

大ⱘ天✊‵㛊⍜䌍国。天✊‵㛊主㽕⫼于䕂㚢㸠业，中国䕂㚢商业㔥᭄᥂中心乘

䅵᳾ᴹ 10 年，䕂㚢㸠业仍ᮻ㹿ⳟ好，䕂㚢䳔∖平均↣年复合增䭓⥛为 3.3%。 

2）R1 公司䌌ᯧ、加工䫔䞣分ᵤ 

2015 年，R1 公司䗮䖛在䍞南䞛取并䌁、在偀ᴹ㽓亚䞛取合䌘、在印度尼㽓

亚䞛取ᮄ建ⱘᮍ式开展‵㛊加工业务，乘䅵᳾ᴹ总产㛑将䖒 10 万吨/年。R1 公

司‵㛊加工业务䱣ⴔ各加工厂ⱘᡩ产䖤㧹以及加工产㛑ⱘ䗤ℹ䞞ᬒ，乘⌟ᳳ加工

䞣将䗤年增加并䍟于〇定。 

乘⌟ᳳ 2016-2018 年 R1 公司天✊‵㛊䌌ᯧ䞣䕗上一年度↣年增䭓 4 万吨，

2019-2020 年䕗上一年度↣年增䭓 3 万吨。ḍ᥂ Frost & Sullivan ⱘⷨお᡹告，

R1 公司 2015 年‵㛊䌌ᯧ䞣居世⬠㄀一。ḍ᥂ IRSG ᭄᥂，2015 年全⧗天✊‵

㛊⍜䌍䞣为 1,234 万吨，R1 公司 2015 年䌌ᯧ䞣占全⧗⍜䌍䞣ⱘ 5.43%。䱣ⴔ

R1 公司 2015 年以ᴹ在东南亚ᠽ展‵㛊加工厂，᳾ᴹ加工产㛑䗤ℹ䞞ᬒ，产业

䫒㒧ᵘ将᳈䍟完善。同ᯊ R1 公司在全⧗各地ᢹ᳝全䌘及᥻㙵子公司 16 家，在

偀ᴹ㽓亚、印尼、䍞南、㕢国、᮹ᴀ、中国ㄝ国家均䆒᳝业务ᴎᵘ，形`全⧗㣗

围天✊‵㛊䌌ᯧⱘ៬⬹布局。产业䫒㒧ᵘⱘ᳈䍟完善以及全⧗布局ㄪ⬹ⱘᰒ⦄䛑

将对 R1 公司天✊‵㛊䌌ᯧ形`ᬃᩥ，乘⌟ᳳ R1 公司䫔售䞣〇健增䭓具᳝可实

⦄性和合⧚性。 

2、᳾㗗㰥ᬊ䌁完`后ⱘ协同ᬜ应 

ᴀ⃵估值Ⳃⱘ为⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司ᬊ䌁⍋南农垦ᡩ䌘公
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司ᣕ᳝ R1 International Pte. Ltd.ⱘ 60%㙵ᴗ。ᴀ⃵估值ⱘ价值㉏型为市场价值，

估值䖛⿟中，估值ᴎᵘ对估值对䈵ⱘ市场价值ⱘ⹂定主㽕ᰃ R1 㞾䑿㒣㧹产⫳ⱘ

价值，≵᳝㗗㰥ᬊ䌁完`带ᴹⱘ协同价值。 

六、保荐机构核查意见 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为： 

᳔䖥一年及一ᳳ，R1 公司与⬇䇋人之䯈ⱘ关㘨交ᯧ占↨䕗小，对⬇䇋人业

务不ᵘ`䞡大影响；ᴀ⃵ᬊ䌁完`，R1 公司与⬇䇋人形`ⱘ协同ᬜ应可㛑增加

R1 公司ᬜⲞ，原㙵东ᬜⲞᡓ䇎㛑够保䆕上市公司和ᡩ䌘㗙合⊩ᴗⲞ；⬇䇋人㨷

事会决䆂取⍜ᴀ⃵㸹充⌕动䌘䞥乍Ⳃ，不会䯈᥹增厚 R1 公司ᬜⲞ；审䅵会䅵师

䗮䖛ᠻ㸠᳝ᬜⱘ审䅵⿟序，㛑够将ᢳᬊ䌁䌘产ⱘᬜⲞ䖯㸠᳝ᬜ区分；ḍ᥂中㘨䆘

估师出具ⱘ䆘估᡹告，ᴀ⃵䆘估᳾㗗㰥ᬊ䌁完`后ⱘ协同ᬜ应。 

问题 6.请申请人说明现有胶林等生产性生物资产的折旧政策和减值准备的

计提政策，请说明最近一年胶林减值准备的计提情况。请保荐机构核查。 

一、现有胶林等生产性生物资产的折旧政策和减值准备的计提政策，请说明

最近一年胶林减值准备的计提情况 

（一）⫳产性⫳⠽䌘产ⱘᡬᮻᬓㄪ和减值准备ⱘ䅵ᦤᬓㄪ 

⬇䇋人ⱘ⫳⠽䌘产为⫳产性⫳⠽䌘产，主㽕为㞾㸠㧹䗴ⱘ‵㛊ᵫ᳼及其他㒣

⌢ᵫ᳼。其他㒣⌢ᵫ᳼主㽕为䰆亢ᵫ及小叶ḝㄝ㒌⌚ᵫ，䖯一ℹ区分为`❳及᳾

`❳⫳产性⫳⠽䌘产。‵㛊ᵫ᳼ⱘ中、小㢫䰊↉培㚆ᳳ一㠀为八年左右，公司判

ᮁ‵㛊ᵫ᳼䖯入ℷ常⫳产ᳳⱘᷛ准为：同ᵫ↉内㢑᥹ᷥ⾏地 100 厘㉇处，ᷥ 围≥50

厘㉇ⱘỡ᷾为䖒ᷛᷥ，可开割。䖒ᷛᷥ占ᵫ↉ỡ᭄᷾ 50%ᯊ，䆹ᵫ↉ℷ式开割，

䖯入⫳产ᳳ。 

1、⫳产性⫳⠽䌘产ⱘᡬᮻᬓㄪ 

㗗㰥到 2005 年⬇䇋人`ゟᯊ，开割年䰤 25 年以上（1980 年以前，含 1980

年）ⱘ‵㛊ᵫ᳼入䋺价值即为ᵫ᳼出售价值，因ℸ 1980 年（含 1980 年）以前

䕀开割ⱘ‵㛊ᵫ⅟值⥛为 100%；1980 年（不含 1980 年）以后开割ⱘ‵㛊ᵫ᳼

㉏䌘产，ᣝ✻Ⳉ㒓⊩䅵ᦤᡬᮻ，⅟值⥛为 30%，乘䅵使⫼年䰤为 25 年。 
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其他`❳㒣⌢ᵫ᳼ᣝⳈ㒓⊩䅵ᦤᡬᮻ，乘䅵净⅟值⥛⹂定为 3%，乘䅵使⫼

年䰤为 15 年。 

2、⫳产性⫳⠽䌘产ⱘ减值准备䅵ᦤᬓㄪ 
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《企业会䅵准则》㾘定：“企业㟇少应当于↣年年度㒜了对⍜㗫性⫳⠽䌘产

和⫳产性⫳⠽䌘产䖯㸠Ẕᶹ，᳝⹂凿䆕᥂㸼ᯢ⬅于䙁受㞾✊♒害、⮙㰿害、动⠽

⭿⮙侵㺁、市场䳔∖变化៪产品ᷛ准变化导㟈ⱘ市场价Ḑᣕ㓁下䎠ㄝ原因，使⍜

㗫性⫳⠽䌘产ⱘ可变⦄净值៪⫳产性⫳⠽䌘产ⱘ可ᬊ回䞥乱低于其䋺䴶价值ⱘ，

应当ᣝ✻可变⦄净值៪可ᬊ回䞥乱低于䋺䴶价值ⱘ差乱，䅵ᦤ⫳⠽䌘产䎠价准备

៪减值准备，并⹂䅸为当ᳳᤳ失。” 

2012 年以ᴹ，天✊‵㛊市场价Ḑ呈下䰡䍟势，主㽕原因在于受全⧗宏㾖㒣

⌢影响，天✊‵㛊市场䳔∖增䗳ᬒ㓧，同ᯊ，东南亚地区㛊园䰚㓁开割增加了市

场供㒭。᥂ℸ分ᵤ，天✊‵㛊市场䳔∖变化导㟈价Ḑᣕ㓁下䎠，䗴`⬇䇋人㛊ᵫ

⫳产性⫳⠽䌘产存在减值ⱘ可㛑。 

ḍ᥂⍋南农垦以及⬇䇋人多年‵㛊⾡ỡ㒣偠，一㠀情况下，‵㛊ᷥ定ỡ 7-8

年后可以开割，开割ᳳ䍙䖛 25 年。 

⬅于⬇䇋人⾡ỡⱘ㛊ᵫ㾘῵大、㣗围广，因ℸ将`❳‵㛊ᳳ‵㛊ᵫ和᳾`❳

‵㛊ᵫ分别作为一乍ᭈ体䌘产䖯㸠减值⌟䆩。㛊ᵫ产⫳⦄䞥⌕ⱘᮍ式主㽕ᰃ割㛊

ᳳⱘ㛊∈䫔售带ᴹⱘᬊⲞ和᳈ᮄᯊⱘ᳼ᴤ䫔售ᬊⲞ；ᬃ 出主㽕ᰃ割㛊及加工、䫔

售`ᴀ（如㛊工工䌘、ᴤ᭭䌍、加工䌍、䖤䌍ㄝ）和处㕂ᯊⱘ䌍⫼（如人工䌍，

ᨀ䖤䌍ㄝ）。 

（2）`❳‵㛊ᵫ减值⌟䆩 

在⌟䆩䖛⿟中，在⹂定`❳⫳产性⫳⠽䌘产可ᬊ回䞥乱ᯊ，不同ⱘ开割䰊↉

ⱘ乘䅵᳾ᴹ产㛊㛑力䲒以准⹂估䅵，同ᯊ᳈ᮄ处㕂ᬊ入取得ⱘᯊ⚍亦䲒以准⹂乘

䅵。为ㅔ化Ḍㅫ，⬇䇋人䞛⫼↨䕗保守ⱘ做⊩，即假定᠔᳝ⱘ‵㛊ᵫ᳼均䖯㸠᳈

ᮄ处㕂，ᣝ⦄在ⱘ᳼ᴤⱘ价Ḑᠷ䰸乘䅵ⱘ处㕂䌍⫼作为᳾ᴹ⦄䞥⌕⦄值，与䋺䴶

价值䖯㸠↨䕗。如ᵰᵫ᳼出售价Ḑᠷ䰸处㕂䌍⫼后低于`❳⫳产性⫳⠽䌘产䋺䴶

价值，⬇䇋人将㗗㰥利⫼䆘估师和ᵫ᳼专家㒻㓁对乘䅵᳾ᴹ⦄䞥⌕䞣⦄值䖯㸠⌟

ㅫ。其中ᵫ᳼出售价Ḑ取㞾当年加ᴗ平均ᵫ᳼ᢡ卖价Ḑ，处㕂䌍⫼各年䕗为平均，

一㠀㑺为 50 元/
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៾㟇Ⳃ前，⬇䇋人↣亩㛊ᵫᡬ合ᴤ⿃ 2.5-3.5 ゟᮍ㉇，ᣝ✻平均值 3 ゟᮍ㉇

/亩䅵ㅫ。2015 年 12 ᳜，⬇䇋人‵㛊ᵫ᳼平均对外䫔售价Ḑ㑺 446.94 元/ゟᮍ

㉇；2016 年 1-6 ᳜‵㛊ᵫ᳼平均对外䫔售价Ḑ㑺 389.82 元/ゟᮍ，2015 年 12

᳜䫔售价Ḑ㑺为 1,340.82 元/亩；2016 年 6 ᳜䫔售价Ḑ㑺为 1,169.46 元/亩。 

2）处㕂䌍⫼ⱘ⹂定 

‵㛊ᷥ在处㕂䖛⿟中主㽕⍝及以下䌍⫼：人工䌍、ᨀ䖤䌍及其他䳊᯳䌍⫼。

⬇䇋人将䆹䚼分䌍⫼在专乍应付ℒ/保䰽䌨偿ℒ中Ḍㅫ，平均处㕂䌍⫼为 50 元/

亩。 

3）`❳㛊ᵫⱘ䋺䴶价值 

以ᳳ᳿‵㛊ᷥ原值ᠷ䰸㌃䅵已䅵ᦤᡬᮻ后䞥乱作为䋺䴶价值，2015 年᳿和

2016 年 6 ᳜᳿，⬇䇋人`❳㛊ᵫⱘ䋺䴶价值分别为 234,966.76 万元、238,406.13

万元。 

4）`❳㛊ᵫ不䳔䅵ᦤ减值准备 

单位：万元 

`❳㛊ᵫ 2016 年 6 ᳜᳿ 2015 年᳿ 

`❳㛊ᵫ䴶⿃（万亩）（1） 221.79 223.18 

‵㛊᳼ᴤᡬ合价Ḑ（元/亩）（2） 1,169.46 1,340.82 

保守估䅵ⱘ公允价值（万元）（3=1*2） 259,373.48 299,240.99 

平均处㕂䌍⫼（元/亩）（4） 50.00 50.00 

处㕂䌍⫼（万元）（5=1*4） 11,089.46 11,158.88 

䋺䴶价值（万元）（6） 238,406.13 234,966.76 

差乱（7=3-5-6） 9,877.89  53,115.35  

ḍ᥂上㸼，2015 年᳿和 2016 年 6 ᳜᳿，⬇䇋人`❳㛊ᵫⱘ“公允价值减

去处㕂䌍⫼仍大于䋺䴶价值”，因ℸ᮴䳔䅵ᦤ减值准备。 

（3）᳾`❳‵㛊ᵫ减值⌟䆩 

在⹂定᳾`❳⫳产性⫳⠽䌘产可ᬊ回䞥乱ᯊ，⬅于‵㛊ᵫ᳼ⱘ开割ᳳ䍙䖛

25 年，㗠天✊‵㛊为大宗商品，价Ḑ呈周ᳳ性⊶动，乘䅵᳾ᴹ䕗䭓ᯊ䯈↉‵㛊

产品ⱘ䫔售价Ḑ䕗为困䲒。ḍ᥂《⍋南ⳕ人⇥ᬓ府关于印发⍋南ⳕ征地㒳一年产
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值ᷛ准和⍋南ⳕ征地䴦㢫及地上䰘ⴔ⠽㸹偿ᷛ准ⱘ䗮ⶹ》（⨐府[2014]36 号），

丰产ᳳ‵㛊（⾡ỡ 8 年以上，㛌径大于 20 厘㉇，开割）㸹偿ᷛ准为 450 元/᷾。

2015 年和 2016 年 1-6 ᳜，⬇䇋人`❳‵㛊᭄（ᯎ产ᳳ）䴦㢫㸹偿ⱘᷛ准为 450

元/᷾，ᣝ✻发㸠人Ⳃ前↣亩 25 ᷾ⱘ平均᭄᷾䖯㸠䅵ㅫ，㸹偿ᷛ准为 11,250 元/

亩，ᯢᰒ催于发㸠人᳾`❳㛊ᵫ䕀为`❳㛊ᵫⱘ`ᴀ 7,000 元/亩。同ᯊ，⬇䇋

人及中审会䅵师䅸为在`❳ⱘ㛊ᵫ᳾发⫳减值ⱘ情况下，᳾`❳ⱘ㛊ᵫ发⫳减值

ⱘ可㛑性䕗小。因ℸ，⬇䇋人不再对᳾`❳㛊ᵫ㒻㓁䖯㸠减值⌟䆩。 

二、请保荐机构核查 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：发㸠人⦄᳝㛊ᵫㄝ⫳产性⫳⠽䌘产ⱘᡬᮻᬓㄪ和减

值准备ⱘ䅵ᦤᬓㄪヺ合中国会䅵准则ⱘ㾘定。㒣对`❳‵㛊ᵫ和᳾`❳‵㛊ᵫ䖯

㸠⌟ㅫ，᳔ 䖥一年及一ᳳ，发㸠人㛊ᵫ⫳产性⫳⠽䌘产可ᬊ回䞥乱催于其䋺䴶价

值，᮴䳔䅵ᦤ减值准备。 

问题 7.请申请人量化说明 2015 年大幅亏损的原因。请保荐机构核查。 

【回复】 

一、申请人 2015 年大幅亏损的原因 

（一）天✊‵㛊㸠业处于低䈋 

受全⧗㒣⌢增䗳ᬒ㓧ㄝ因㋴影响，当前天✊‵㛊市场价Ḑ处于低䈋，导㟈天

✊‵㛊⾡ỡ企业᱂䘡㒣㧹业㒽下⒥⫮㟇出⦄亏ᤳ。 

1、天✊‵㛊市场䳔∖增䗳ᬒ㓧 

天✊‵㛊产业ᰃ国⇥㒣⌢ⱘ基⸔产业，其䳔∖䴲常广⊯，与宏㾖㒣⌢密切Ⳍ

关。䱣ⴔ㒣⌢发展和工业化䖯⿟᥼䖯，天✊‵㛊制品在人们⫳产、⫳⌏ⱘ应⫼乚

域᮹Ⲟ广⊯，全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣从 1960 年ⱘ 200 多万吨增䭓㟇 2015 年ⱘ

1,234 万吨，总体呈ᣕ㓁增䭓䍟势。2004 年以ᴹ，天✊‵㛊⍜䌍䖯入了快䗳增

䭓ᯊᳳ，ᳳ䯈⬅于 2008 年䞥㵡危ᴎ，2009 年⍜䌍䞣出⦄䋳增䭓，但㞾 2010 年

以ᴹ全⧗天✊‵㛊ⱘ⍜䌍䞣仍保ᣕ增䭓ⱘ态势。 

受全⧗㒣⌢⮆䕃ⱘ影响，2015 年全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣仅小幅增䭓 1.8%，䖒
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到 1,234 万吨，增幅小于历史平均∈平。IRSG 乘⌟，䱣ⴔ全⧗㒣⌢ⱘ㓧慢复㢣，

从 2016 年开始全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣增䗳将䗤ℹᦤ催，㟇 2017 年全⧗天✊‵㛊

⍜䌍䞣将增㟇 1,303 万吨，2019 年全⧗天✊‵㛊⍜䌍䞣将增㟇 1,409 万吨。 

单位：万吨、% 

2004-2020年全⧗天✊‵㛊⍜䌍情况 

᭄᥂ᴹ⑤：IRSG。 

2、天✊‵㛊市场供㒭增䭓㓧慢 

天✊‵㛊对地⧚⦃境、土壤、⇨候、⑓度ㄝ㞾✊ᴵ件ⱘ㽕∖䕗严Ḑ，属于䌘

⑤㑺ᴳ型产品，全⧗宜㛊区域䲚中在少᭄⛁带国家。㞾上世㑾 60 年代以ᴹ，天

✊‵㛊⾡ỡ䴶⿃䗤ℹ增加，全⧗ⱘ天✊‵㛊⾡ỡ䴶⿃从 1961 年ⱘ㑺 390 万公之

增䭓㟇 2015 年ⱘ 1,201.1 万公之，产䞣从 1961 年ⱘ㑺 210 万吨䖒到 2015 年

ⱘ 1,251.3 万吨。⬅于天✊‵㛊⫳䭓周ᳳ䕗䭓，国内一㠀定ỡ 7-8 年后ᮍ可开割，

因ℸ天✊‵㛊ⱘ供㒭增䭓䕗为㓧慢。 

单位：万公之、万吨 
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2012-2018年全⧗‵㛊⾡ỡ䴶⿃与产䞣情况 

᭄᥂ᴹ⑤：IRSG。 

3、天✊‵㛊市场价Ḑ低䗋 

影响天✊‵㛊价ḐⱘḌ心因㋴ᰃ供䳔关㋏。作为大宗商品，天✊‵㛊ᢹ᳝全

⧗定价体㋏，其䳔∖与㒣⌢⊶动密切Ⳍ关，周ᳳ性䕗ᯢᰒ。⬅于农业⫳产供㒭弹

性低、㞾✊♒害、国䰙⫳产㗙垄ᮁ以及䌘ᴀᡩᴎ⌏动᮹Ⲟ乥㐕ㄝ因㋴ⱘ影响，天

✊‵㛊价Ḑ᳝ᯊ在ⷁᳳ内也可㛑出⦄剧⚜⊶动。 

2005-2011 年，全⧗天✊‵㛊䳔∖处于ᠽ张ᯊᳳ，䕂㚢ㄝ‵㛊制品䳔∖ᯎⲯ，

天✊‵㛊供㒭不䎇。2008 年⬅㕢国⃵䌋危ᴎ引发ⱘ全⧗䞥㵡危ᴎ在半年内使‵

㛊价Ḑ下䎠㟇 2005 年以ᴹⱘ᳔低㑺 9,900 元/吨，䱣后主㽕受Ⲟ于中国䳔∖ⱘ增

䭓，天✊‵㛊价Ḑ快䗳上⍼，2011 年䖒到历史᳔催ⱘ 42,900 元/吨。2012 年之

后，全⧗㒣⌢增䗳ᬒ㓧，中国㒣⌢也处于ᣕ㓁᥶底ⱘ䖛⿟，䳔∖ッⱘ增䭓乏力䲒

以ᣕ㓁带动全⧗㒣⌢ᠽ张。天✊‵㛊价Ḑ䱣ⴔ宏㾖㒣⌢增䗳下㸠ᣕ㓁下䎠，尽ㅵ

䳔∖仍在小幅上⍼，但ᰃ䲒以䗚䕀天✊‵㛊价Ḑ下㸠䍟势，当前天✊‵㛊价Ḑ㓈

ᣕ在 11,000 元/吨上下䳛㤵。 

单位：元/吨 
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2005 年 1 ᳜-2016 年 9 ᳜上ᳳ᠔天✊‵㛊（䖥᳜）ᬊⲬ价Ḑ䍄势图 

同ᯊ，Ⳍ关产业ᬓㄪ对天✊‵㛊价Ḑ具᳝䕗大影响。例如，中国复合㛊ᮄᬓ、

㕢国双反、国家ᬊ储ᬓㄪㄝ，前䗄ᬓㄪ䗮䖛䰊↉性地影响供䳔关㋏䖯㗠影响了天

✊‵㛊价Ḑ。 

（二）⬇䇋人᳔䖥一年及一ᳳ亏ᤳ原因分ᵤ 

2015 年和 2016 年上半年，⬇䇋人㒣㧹`ᵰㅔ㽕䋶务᭄᥂如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2016 年 1-6 ᳜ 2015 年度 

一、㧹业总ᬊ入 374,313.35 840,012.15 

其中：㧹业ᬊ入 374,313.35 840,012.15 

二、㧹业总`ᴀ 404,500.09 972,496.43 

其中：㧹业`ᴀ 359,635.29 830,567.97 

㧹业⿢䞥及䰘加 139.92 526.49 

䫔售䌍⫼ 8,076.90 31,926.25 

ㅵ⧚䌍⫼ 25,048.98 56,651.72 

䋶务䌍⫼ 6,977.45 12,101.05 

䌘产减值ᤳ失 4,621.56 40,722.96 

加：公允价值变动ᬊⲞ（ᤳ失以“－”号填列） 5,816.14 -941.17 

ᡩ䌘ᬊⲞ（ᤳ失以“－”号填列） -8,538.36 17,896.24 

其中：对㘨㧹企业和合㧹企业ⱘᡩ䌘ᬊⲞ 2.96 597.25 
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三、㧹业利⍺（亏ᤳ以“－”号填列） -32,908.96 -115,529.20 

加：㧹业外ᬊ入 13,764.75 14,958.88 

其中：䴲⌕动䌘产处㕂利得 184.65 374.91 

减：㧹业外ᬃ出 735.48 2,040.54 

其中：䴲⌕动䌘产处㕂ᤳ失 112.20 779.12 

四、利⍺总乱（亏ᤳ总乱以“－”号填列） -19,879.69 -102,610.86 

减：᠔得⿢䌍⫼ 1,768.36 -4,316.16 

五、净利⍺（净亏ᤳ以“－”号填列） -21,648.05 -98,294.70 

᳔䖥一年及一ᳳ，⬇䇋人分别亏ᤳ 98,294.70 万元和 21,648.05 万元，其中，

2015 年亏ᤳⱘ主㽕原因为受天✊‵㛊价Ḑ低䗋影响，㞾产㛊和‵㛊⏅加工业务

处于亏ᤳ⢊态，同ᯊ，公司䅵ᦤⱘ存䋻䎠价准备和䌘产减值ᤳ失䞥乱䕗大。2016

年 1-6 ᳜，⬇䇋人亏ᤳⱘ主㽕原因为㞾产㛊业务亏ᤳ和ᡩ䌘亏ᤳ᠔㟈。 

1、᳔䖥一年及一ᳳⱘ↯利⥛分ᵤ 

单位：万元 

ᳳ䯈 乍Ⳃ 㧹业ᬊ入 㧹业`ᴀ ↯利⥛ 

2016 年上

半年 

㞾产㛊 71,604.58 75,270.71 -5.12% 

䴲㞾产㛊 256,329.53 244,666.72 4.55% 

‵㛊⏅加工业务 6,972.54 6,924.77 0.69% 

‵㛊业务小䅵 334,906.66 326,862.20 2.40% 

‵㛊᳼ᴤ 9,873.76 7,051.06 28.59% 

合䅵 344,780.42 333,913.26 3.15% 

2015 年 

㞾产㛊 94,264.98  114,559.83  -21.53% 

䴲㞾产㛊 662,742.10  649,047.61  2.07% 

‵㛊⏅加工业务 15,226.48  16,899.30  -10.99% 

‵㛊业务小䅵 772,233.56 780,506.74  -1.07% 

‵㛊᳼ᴤ 19,859.18 13,272.33  33.17% 

合䅵 792,092.74 793,779.07  1.12% 

⊼：㞾产㛊为发㸠人㞾᳝㛊园产出ⱘ㛊乳，䴲㞾产㛊为外䌁⇥㧹㛊和䌌ᯧ㛊，‵㛊⏅加

工业务为⫳产乳㛊丝、‵㛊᠟套ㄝ下␌‵㛊制品产品ⱘ业务。 

（1）㞾产㛊 



59 

⬇䇋人从事天✊‵㛊⾡ỡ业务，⬅于天✊‵㛊价Ḑ低䗋，2015 年和 2016

年上半年，天✊‵㛊市场价Ḑ低于⫳产`ᴀ，发㸠人㞾产㛊业务出⦄䕗大幅度亏

ᤳ。2015 年，⬇䇋人㞾产㛊䫔䞣为 81,411.87 吨，平均䫔售价Ḑ为 11,578.78

元/吨，平均䫔售`ᴀ为 14,071.64 元/吨，㧹业↯利-20,294.84 万元，↯利⥛为

-21.53%。 

2015 年᳿，⬅于天✊‵㛊市场价Ḑ下䰡，⬇䇋人对ᳳ᳿存䋻䅵ᦤ了减值准

备，↣吨存䋻䋺䴶余乱ᯢᰒ下䰡，㞾产㛊`ᴀ᳝᠔䰡低。2016 年上半年，⬇䇋

人㞾产㛊䫔䞣为 70,576.72 吨，平均䫔售价Ḑ为 10,145.64 元/吨，平均䫔售`

ᴀ为 10,665.09 元/吨，㧹业↯利 3,666.13 万元，↯利⥛为-5.12%。2016 年上

半年，⬅于公司压㓽䌍⫼ᬃ出和㞾产㛊`ᴀ下䰡，↯利⥛䕗 2015 年᳝᠔增加。 

（2）䴲㞾产㛊 

䴲㞾产㛊业务包ᣀ⬇䇋人外䌁⇥㧹㛊和䌌ᯧ㛊业务，2015 年和 2016 年上

半年，䆹业务ᭈ体保ᣕ䕗为〇定ⱘ↯利⥛∈平。2015 年，⬇䇋人䴲㞾产㛊实⦄

㧹业ᬊ入 662,742.10 万元，㧹业`ᴀ 649,047.61 万元，㧹业↯利 13,694.49 万

元，↯利⥛为 2.07%。2016 年上半年，⬇䇋人䴲㞾产㛊实⦄㧹业ᬊ入 256,329.53

万元，㧹业`ᴀ 244,666.72 万元，㧹业↯利 11,662.81 万元，↯利⥛ 4.55%。 

（3）‵㛊⏅加工业务 

‵㛊⏅加工业务主㽕⫳产乳㛊丝、‵㛊᠟套ㄝ‵㛊制品，2015 年和 2016

年上半年，䆹业务处于亏ᤳ⢊态。2015 年，⬇䇋人‵㛊⏅加工业务实⦄㧹业ᬊ

入 15,226.48 万元，㧹业`ᴀ 16,899.30 万元，㧹业↯利-1,672.82 万元，↯利

⥛为-10.99%。2016 年上半年，⬇䇋人‵㛊⏅加工业务实⦄㧹业ᬊ入 6,972.54

万元，㧹业`ᴀ 6,924.77 万元，㧹业↯利 47.77 万元，↯利⥛为 0.69%。 

（4）‵㛊᳼ᴤ业务 

2015 年和 2016 年上半年，⬇䇋人‵㛊᳼ᴤ业务↯利⥛∈平䕗催。2015 年，

⬇䇋人‵㛊᳼ᴤ业务实⦄㧹业ᬊ入 19,859.18 万元，㧹业`ᴀ 13,272.33 万元，

㧹业↯利 6,586.85 万元，↯利⥛为 33.17%。2016 年上半年，⬇䇋人‵㛊᳼ᴤ

业务实⦄㧹业ᬊ入 9,873.76 万元，㧹业`ᴀ 7,051.06 万元，㧹业↯利 2,822.70
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万元，↯利⥛为 28.59%。 

2、ᳳ䯈䌍⫼情况 

单位：万元 

乍Ⳃ 
2016 年上半年 2015 年度 

䞥乱 占↨ 䞥乱 占↨ 

䫔售䌍⫼ 8,076.90 2.25% 31,926.25 3.84% 

ㅵ⧚䌍⫼ 25,048.98 6.97% 56,651.72 6.82% 

䋶务䌍⫼ 6,977.45 1.94% 12,101.05 1.46% 

ᳳ䯈䌍⫼合䅵 40,103.33 11.15% 100,679.01 12.12% 

㧹业`ᴀ合䅵 359,635.29 100% 830,567.97 100% 

（1）䫔售䌍⫼ 

公司ⱘ䫔售䌍⫼主㽕为䖤䕧䌍、仓储保ㅵ䌍和䫔售人员㭾䝀。᳔ 䖥一年及一

ᳳ，公司䫔售䌍⫼分别为 31,926.25 万元和 8,076.90 万元。 

（2）ㅵ⧚䌍⫼ 

公司ㅵ⧚䌍⫼主㽕为ㅵ⧚人员㭾䝀、保䰽䌍和㓐合᳡务䌍。᳔ 䖥一年及一ᳳ，

公司ㅵ⧚䌍⫼分别为 56,651.72 万元和 25,048.98 万元。 

（3）䋶务䌍⫼ 

公司ⱘ䋶务䌍⫼主㽕为利息ᬃ出。᳔䖥一年及一ᳳ，公司䋶务䌍⫼分别为

12,101.05 万元和 6,977.45 万元。 

3、䌘产减值ᤳ失 

2015 年和 2016 年上半年，⬇䇋人䌘产减值ᤳ失情况如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2016 年上半年 2015 年度 

一、坏䋺ᤳ失 1,938.54 648.55 

二、存䋻䎠价ᤳ失 2,683.02 33,526.27 

三、可供出售䞥㵡䌘产减值ᤳ失 -  -    

四、ᣕ᳝㟇到ᳳᡩ䌘减值ᤳ失 -  -    

五、䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘减值ᤳ失 -  -    
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六、ᡩ䌘性᠓地产减值ᤳ失 -  -    

七、固定䌘产减值ᤳ失 - 6,548.14 

八、工⿟⠽䌘减值ᤳ失 -  -    

九、在建工⿟减值ᤳ失 -  -    

十、⫳产性⫳⠽䌘产减值ᤳ失 -  -    

十一、⊍⇨䌘产减值ᤳ失 -  -    

十二、᮴形䌘产减值ᤳ失 -  -    

十三、商䁝减值ᤳ失 -  -    

十四、其他 -  -    

合䅵 4,621.56 40,722.96 

2015 年，⬇䇋人⹂䅸䌘产减值ᤳ失 40,722.96 万元，㋏⬇䇋人亏ᤳⱘ主㽕

ᵘ`䚼分之一。其中，⬅于天✊‵㛊`ᴀ催于ᳳ᳿可变⦄净值，⬇䇋人ḍ᥂䌘产

䋳债㸼᮹，存䋻ᣝ`ᴀ与可变⦄净值孰低䅵䞣ⱘ原则，⹂䅸了存䋻䎠价ᤳ失

33,526.27 万元。2015 年᳿，公司对⍋南㒣㒀乳㛊丝᳝䰤公司、⍋南安乎䖒‵

㛊制品᳝䰤公司、⍋南ⶹⶹ乳㛊制品᳝䰤公司ㄝ固定䌘产中䚼分乘䅵㒣⌢ᬜⲞ䕗

小ⱘᴎ器䆒备䅵ᦤ减值准备 6,548.14 万元。 

4、ᡩ䌘ᬊⲞ 

2015 年和 2016 年上半年，公司ᡩ䌘ᬊⲞᯢ㒚情况如下： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2016 年上半年 2015 年度 

ᴗⲞ⊩Ḍㅫⱘ䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘ᬊⲞ 256.58 597.25 

处㕂䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘产⫳ⱘᡩ䌘ᬊⲞ - - 

处㕂以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥

㵡䌘产取得ⱘᡩ䌘ᬊⲞ 
-9,675.82 15,008.18 

可供出售䞥㵡䌘产ㄝ取得ⱘᡩ䌘ᬊⲞ - 367.70 

⧚䋶产品ᬊⲞ 880.88 2,159.96 

其他 - -236.84 

合䅵 -8,538.36 17,896.24 

2015 年和 2016 年上半年，公司ᡩ䌘ᬊⲞ分别为 17,896.24 万元和-8,538.36

万元。2016 年上半年，公司ᡩ䌘ᬊⲞ亏ᤳ主㽕㋏发㸠人从事天✊‵㛊套ᳳ保值

业务出⦄亏ᤳ᠔㟈。 
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5、㧹业外ᬊᬃ 

2015 年和 2016 年上半年，公司㧹业外ᬊᬃ情况如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2016 年上半年 2015 年度 

㧹业外ᬊ入    13,764.75  14,958.88 

㧹业外ᬃ出       735.48  2,040.54 

㧹业外ᬊᬃ净乱    13,029.28  12,918.34  

2015 年和 2016 年上半年，公司㧹业外ᬊ入分别为 14,958.88 万元和

13,764.75 万元，㧹业外ᬃ出分别为 2,040.54 万元和 735.48 万元，㧹业外ᬊᬃ

净乱分别为 12,918.34 万元和 13,029.28 万元。 

（三）⬇䇋人 2014 年与 2015 年㒣㧹`ᵰⱘ↨䕗分ᵤ 

2014 年和 2015 年，⬇䇋人利⍺㸼主㽕乍Ⳃ如下᠔⼎： 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

一、㧹业总ᬊ入 840,012.15 1,119,867.17 

二、㧹业总`ᴀ 972,496.43 1,157,173.10 

其中：㧹业`ᴀ 830,567.97 1,057,907.05 

㧹业⿢䞥及䰘加 526.49 405.21 

䫔售䌍⫼ 31,926.25 30,506.32 

ㅵ⧚䌍⫼ 56,651.72 59,616.77 

䋶务䌍⫼ 12,101.05 8,776.47 

䌘产减值ᤳ失 40,722.96 -38.73 
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五、净利⍺（净亏ᤳ以“－”号填列） -98,294.70 2,880.36 

1、↯利↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

↯利 9,444.18 61,960.12 

↯利⥛ 1.12% 5.53% 

2014 年度和 2015 年度，公司↯利分别为 61,960.12 万元和 9,444.18 万元，

㓐合↯利⥛分别为 5.53%和 1.12%。2015 年↯利和↯利⥛䕗 2014 年下⒥ⱘ原

因主㽕㋏天✊‵㛊市场价Ḑ下䎠᠔㟈。公司从事天✊‵㛊⾡ỡ㾘῵䕗大，在产品

市场价Ḑ大幅下䎠ᯊ，‵㛊⾡ỡ业务出⦄䕗大亏ᤳ。2015 年䕗 2014 年公司㧹

业↯利减少 52,515.94 万元。 

2、ᳳ䯈䌍⫼↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 
2015 年度 2014 年度 

䞥乱 占↨ 䞥乱 占↨ 

䫔售䌍⫼ 31,926.25 31.71% 30,506.32 30.85% 

ㅵ⧚䌍⫼ 56,651.72 56.27% 59,616.77 60.28% 

䋶务䌍⫼ 12,101.05 12.02% 8,776.47 8.87% 

合䅵 100,679.01 100.00% 98,899.57 100.00% 

2014 年度和 2015 年度，公司ᳳ䯈䌍⫼总乱保ᣕ〇定，分别为 98,899.57

万元和 100,679.01 万元，其中，2015 年䫔售䌍⫼䕗 2014 年增加 1,419.93 万元；

公司䗮䖛压㓽ㅵ⧚㒣䌍，2015 年ㅵ⧚䌍⫼䕗 2014 年减少 2,965.05 万元；⬅于

公司增加䫊㸠借ℒ，2015 年䋶务䌍⫼䕗 2014 年增加 1,779.44 万元。 

3、䌘产减值ᤳ失↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

一、坏䋺ᤳ失 648.55 1,304.24 

二、存䋻䎠价ᤳ失 33,526.27 -1,817.97 

三、可供出售䞥㵡䌘产减值ᤳ失  -     -    
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四、ᣕ᳝㟇到ᳳᡩ䌘减值ᤳ失  -     -    

五、䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘减值ᤳ失  -     -    

六、ᡩ䌘性᠓地产减值ᤳ失  -     -    

七、固定䌘产减值ᤳ失 6,548.14  -    

八、工⿟⠽䌘减值ᤳ失  -     -    

九、在建工⿟减值ᤳ失  -     -    

十、⫳产性⫳⠽䌘产减值ᤳ失  -     -    

十一、⊍⇨䌘产减值ᤳ失  -     -    

十二、᮴形䌘产减值ᤳ失  -    475.00 

十三、商䁝减值ᤳ失  -     -    

十四、其他  -     -    

合䅵 40,722.96 -38.73 

2014 年度和 2015 年度，公司䌘产减值ᤳ失分别为-38.73 万元和 40,722.96

万元，2015 年↨ 2014 年增加 40,761.69 万元。2015 年，公司䌘产减值ᤳ失主

㽕㋏存䋻䎠价ᤳ失 33,526.27 万元和固定䌘产减值ᤳ失 6,548.14 万元。 

䌘产䋳债㸼᮹，公司存䋻ᣝ`ᴀ与可变⦄净值孰低䅵䞣，存䋻`ᴀ催于其可

变⦄净值ⱘ，䅵ᦤ存䋻䎠价准备，䅵入当ᳳᤳⲞ。⬅于 2015 年᳿天✊‵㛊市场

价Ḑ低䗋，公司䅵ᦤ存䋻䎠价准备 33,526.27 万元，以充分⎉Ⲫ公司存䋻䎠价亢

䰽。2015 年，公司䅵ᦤ固定䌘产减值ᤳ失 6,548.14 万元主㽕㋏对⍋南㒣㒀乳㛊

丝᳝䰤公司、⍋南安乎䖒‵㛊制品᳝䰤公司、⍋南ⶹⶹ乳㛊制品᳝䰤公司ㄝ固定

䌘产中中䚼分乘䅵㒣⌢ᬜⲞ䕗小ⱘᴎ器䆒备䅵ᦤ减值准备᠔㟈。 

4、ᡩ䌘ᬊⲞ↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

`ᴀ⊩Ḍㅫⱘ䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘ᬊⲞ - - 

ᴗⲞ⊩Ḍㅫⱘ䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘ᬊⲞ 597.25 354.46 

处㕂䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘产⫳ⱘᡩ䌘ᬊⲞ - 157.69 

处㕂以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞ

ⱘ䞥㵡䌘产取得ⱘᡩ䌘ᬊⲞ 
15,008.18 31,414.91 

可供出售䞥㵡䌘产ㄝ取得ⱘᡩ䌘ᬊⲞ 367.7 606.42 

⧚䋶产品ᬊⲞ 2,159.96 309.96 
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其他 -236.84 - 

合䅵 17,896.24 32,843.43 

2014 年度和 2015 年度，公司ᡩ䌘ᬊⲞ分别为 32,843.43 万元和 17,896.24

万元。2015 年公司ᡩ䌘ᬊⲞ↨ 2014 年减少 14,947.19 万元，主㽕㋏ 2015 年天

✊‵㛊ᳳ䋻业务ᡩ䌘ᬊⲞ䕗 2014 年减少 16,406.73 万元᠔㟈。 

5、㧹业外ᬊᬃ↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

㧹业外ᬊ入 14,958.88 15,572.67 

㧹业外ᬃ出 2,040.54 1,106.77 

㧹业外ᬊᬃ净乱 12,918.34 14,465.90 

2014 年度和 2015 年度，公司㧹业外ᬊᬃ净乱分别为 14,465.90 万元和

12,918.34 万元，2015 年↨ 2014 年减少 1,547.56 万元。 

6、净利⍺↨䕗 

单位：万元 

乍Ⳃ 2015 年度 2014 年度 

净利⍺ -98,294.70 2,880.36 

2014 年度和 2015 年度，公司净利⍺分别为 2,880.36 万元和-98,294.70 万

元。㓐上分ᵤ，与 2014 年㒣㧹`ᵰⳌ↨，公司 2015 年出⦄大幅亏ᤳ，主㽕⬅

↯利、䌘产减值ᤳ失和ᡩ䌘ᬊⲞ差异形`。 

二、请保荐机构核查 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：⬇䇋人 2015 年和 2016 年上半年业㒽出⦄䕗大幅

度ⱘ亏ᤳ，主㽕㋏受天✊‵㛊价Ḑ低䗋ⱘ影响，2015 年亏ᤳⱘ主㽕原因为㞾产

㛊和‵㛊⏅加工业务处于亏ᤳ⢊态，同ᯊ，公司ᳳ䯈䌍⫼ᬃ出㾘῵䕗大，公司䅵

ᦤⱘ存䋻䎠价准备和䌘产减值ᤳ失䞥乱䕗大。2016 年 1-6 ᳜，⬇䇋人亏ᤳⱘ主

㽕原因为㞾产㛊业务亏ᤳ和ᡩ䌘亏ᤳ᠔㟈。另外，与 2014 年㒣㧹`ᵰⳌ↨，公

司 2015 年出⦄大幅亏ᤳ，主㽕㋏㓐合↯利⥛大幅下䰡、䅵ᦤ大乱䌘产减值ᤳ失

和ᡩ䌘ᬊⲞᯢᰒ减少᠔㟈。 
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问题 8.请申请人说明目前持有金融资产的金额及收益情况，请说明上述金融

资产的来源及处置计划。 

【回复】 

ḍ᥂《企业会䅵准则㄀ 22 号——䞥㵡工具⹂䅸和䅵䞣》ⱘ分㉏原则，䞥㵡

䌘产可分为以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产、ᣕ᳝㟇到ᳳᡩ䌘、

䌋ℒ和应ᬊℒ乍以及可供出售䞥㵡䌘产四㉏。៾㟇 2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，⬇䇋人

ᣕ᳝䞥㵡䌘产情况如下： 

乍Ⳃ 䞥乱（万元） 

以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产 1,588.66 

交ᯧ性䞥㵡䌘产 1,588.66 

ᣛ定以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产 - 

应ᬊℒ乍 56,124.65  

应ᬊ⼼᥂ 4,401.53 

应ᬊ䋺ℒ 51,723.12 

可供出售䞥㵡䌘产 6,991.65 

以`ᴀ䅵䞣ⱘᴗⲞ工具 6,991.65 

下᭛ᣝ✻会䅵准则对䞥㵡工具ⱘ定义䖯㸠分㉏分ᵤ，并㒧合公司利⫼䌘䞥䌁

买⧚䋶和基䞥ㄝᡩ䌘性产品情况对ᣕ᳝Ⳍ关䞥㵡产品ⱘ情况䖯㸠㸹充分ᵤ。 

一、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

（一）以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产ⱘ䞥乱及ᬊⲞ情况 

2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，⬇䇋人ᣕ᳝交ᯧ性䞥㵡䌘产 1,588.66 万元，主㽕㋏对

天✊‵㛊交ᯧ䖯㸠套ᳳ保值ⱘ䖰ᳳ商品合㑺。⬅于⬇䇋人主㽕从事天✊‵㛊⾡ỡ、

加工、⫳产和䫔售，天✊‵㛊市场价Ḑ⊶动䕗为乥㐕，为了㾘䙓䚼分价Ḑ⊶动亢

䰽，⬇䇋人常年䞛⫼套ᳳ工具对交ᯧ亢䰽䖯㸠套ᳳ。 

2016 年上半年，⬇䇋人ᣕ᳝以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡

䌘产取得ᬊⲞ情况如下㸼᠔⼎： 

乍Ⳃ 䞥乱（万元） 
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公允价值变动ᬊⲞ  

其中：㸡⫳䞥㵡工具产⫳ⱘ公允价值变动ᬊⲞ 5,609.76 

ᣛ定以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产 206.38 

ᡩ䌘ᬊⲞ  

其中：处㕂以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产取得ⱘ

ᡩ䌘ᬊⲞ 
-9,675.82 

合䅵 -3,859.68 

2016 年上半年，⬇䇋人ᣕ᳝以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡

䌘产取得ᬊⲞ为-3,859.68 万元，出⦄亏ᤳⱘ原因主㽕㋏ 2016 年上半年天✊‵

㛊套ᳳ保值业务出⦄䕗大幅度ⱘ亏ᤳ᠔㟈。 

（二）以公允价值䅵䞣且其变动䅵入当ᳳᤳⲞⱘ䞥㵡䌘产ⱘᴹ⑤和处㕂䅵划 

⬇䇋人ᣕ᳝交ᯧ性䞥㵡䌘产䌘䞥ᴹ⑤于㞾᳝䌘䞥，公司制定了套ᳳ保值ᣕ᳝

和᪡作ᮍḜ并㒧合‵㛊⫳产、库存和市场㸠情变化，䖯㸠后㓁建仓、平仓ㄝ᪡作。 

二、持有至到期投资情况 

2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，⬇䇋人不存在ᣕ᳝㟇到ᳳᡩ䌘。 

三、贷款和应收款项 

（一）䌋ℒ和应ᬊℒ乍ⱘ䞥乱及ᬊⲞ情况 

2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，⬇䇋人不ᣕ᳝䌋ℒ，ᣕ᳝ⱘ应ᬊℒ乍 56,124.65 万元，

其中，应ᬊ⼼᥂ 4,401.53 万元，全䚼为䫊㸠ᡓ兑⼼᥂；应ᬊ䋺ℒ 51,723.12 万

元。⬇䇋人ᣕ᳝应ᬊ⼼᥂和应ᬊℒ乍᳾㦋得ᡩ䌘៪利息ᬊⲞ。 

（二）䌋ℒ和应ᬊℒ乍ⱘᴹ⑤和处㕂䅵划 

应ᬊℒ乍主㽕ᴹ⑤于⬇䇋人对外䫔售商品。៾㟇 2016 ះ

�Ü

3030
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以`ᴀ䅵䞣ⱘᴗⲞ工具，具体为ᣕ᳝ R1 International Pte. Ltd.、䴦岛㶴啭国䰙

䌌ᯧ᳝䰤公司、⍋南农垦⦄代农业工䌌㙵份᳝䰤公司㙵ᴗⱘ䋺䴶价值。2016 年

上半年，公司可供出售䞥㵡䌘产增加䋺䴶价值 118.62 万元。 

单位：万元 

名⿄ 䋺䴶余乱 在㹿ᡩ䌘单位ᣕ㙵↨例 

R1 International Pte. Ltd. 5,716.65 15% 

䴦岛㶴啭国䰙䌌ᯧ᳝䰤公司 1,025.00 100% 

⍋南农垦⦄代农业工䌌㙵份᳝䰤公司 250.00 5% 

合䅵 6,991.65 - 

公司全䌘子公司上⍋啭‵国䰙䌌ᯧ᳝䰤公司ⱘ全䌘子公司䴦岛㶴啭国䰙䌌

ᯧ᳝䰤䋷任公司处于᮴业务、᮴人员ⱘ休⳴⢊态。⍋南大宗商品交ᯧ中心᳝䰤䋷

任公司为实⦄䖯口㛊保⿢交ᯧ业务，䳔㽕具备ᢹ᳝保⿢商品䋻ᴗⱘ䌘䋼。为ℸ，

⍋南大宗商品交ᯧ中心᳝䰤䋷任公司对䴦岛㶴啭国䰙䌌ᯧ᳝䰤䋷任公司䖯㸠ᠬ

ㅵ，公司将后㗙划分为可供出售䞥㵡䌘产。 

（二）可供出售䞥㵡䌘产ⱘᴹ⑤和处㕂䅵划 

⬇䇋人ᣕ᳝可供出售䞥㵡䌘产ⱘ䌘䞥ᴹ⑤于㞾᳝䌘䞥，៾㟇Ⳃ前，公司尚᮴

对上䗄㙵ᴗ䖯㸠处㕂ⱘ䅵划。 

五、其他涉及理财和投资的情况 

2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，⬇䇋人ᣕ᳝⧚䋶产品（含䌘ㅵ产品，下同）24,288.30

万元，基䞥㒘合 93,960.16 万元，具体情况如下： 

（一）⧚䋶产品 

单位：万元 

合作ᮍ 产品㉏型 䞥乱 䍋始᮹ᳳ 㒜ℶ᮹ᳳ ᴀᳳᬊⲞ 

农㸠⍋口⍋

⾔ᬃ㸠 

䴲保ᴀ⍂

动ᬊⲞ型 
20,000.00 2016 年 6 ᳜ 17 ᮹ 2016 年 7 ᳜ 22 ᮹ 70.96 

太平养㗕保

䰽᳝䰤公司 

䌘产ㅵ⧚

䅵划产品 
4,288.30 2016 年 4 ᳜ 12 ᮹ 2017 年 4 ᳜ 14 ᮹ 43.30 

合䅵 - 24,288.30 - - 114.26 

⊼：⬅于公司䌁买太平养㗕保䰽᳝䰤公司䌘产ㅵ⧚䅵划产品到ᳳ㒧ㅫ，ᴀᳳᬊⲞ䅵入其

他㓐合ᬊⲞ，᳾䅵入ᴀᳳᡩ䌘ᬊⲞ。 
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៾㟇 2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，公司共ᣕ᳝⧚䋶产品（含䌘ㅵ产品）24,288.30

万元，其中，农㸠⍋口⍋⾔ᬃ㸠䴲保ᴀ⍂动ᬊⲞⱘ委ᠬ⧚䋶 20,000.00 万元，ᴀ

ᳳ㦋得ᬊⲞ 70.96 万元；太平养㗕保䰽᳝䰤公司䌘产ㅵ⧚䅵划 4,245.00 万元，

䅵入其他㓐合ᬊⲞ 43.40 万元。公司䌁买上䗄⧚䋶产品ⱘ䌘䞥ᴹ⑤于㞾᳝䌘䞥，

其中，农㸠⍋口⍋⾔ᬃ㸠⧚䋶产品已㒣到ᳳ，太平养㗕保䰽᳝䰤公司䌘ㅵ䅵划乘

䅵将ᣕ᳝到ᳳ。 

（二）基䞥㒘合 

៾㟇 2016 年 6 ᳜ 30 ᮹，公司ᣕ᳝基䞥㒘合ⱘ情况如下㸼᠔⼎： 

单位：万元 

ㅒ㑺ᮍ ᣕ᳝份乱 ᡩ䌘ᳳ䰤 基䞥㉏型 ᴀᳳᡩ䌘ᬊⲞ 

嘉实基䞥 62,735.28 1 年内
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及ᭈᬍ情况ⱘ公告》中公开᡿䴆᳔䖥五年㹿䆕券ⲥㅵ䚼䮼和交ᯧ᠔䞛取处㔮៪ⲥ

ㅵ᥾ᮑⱘ情况，以及Ⳍ应ᭈᬍ᥾ᮑ。 

一、保荐机构对海南橡胶最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管

措施的核查情况 

保㤤ᴎᵘ对⍋南‵㛊᳔䖥五年㹿䆕券ⲥㅵ䚼䮼和交ᯧ᠔䞛取ⲥㅵ᥾ᮑ៪处

㔮情况以及ⲥㅵ关⊼事乍ⱘᭈᬍ情况䖯㸠了Ḍᶹ。 

㒣Ḍᶹ，᳔䖥五年，⍋南‵㛊≵᳝㹿中国䆕ⲥ会、交ᯧ᠔处㔮ⱘ事乍。᳔䖥

五年，⍋南‵㛊㹿中国䆕ⲥ会和交ᯧ䞛取ⲥㅵ᥾ᮑⱘ情况包ᣀ：2012 年 8 ᳜ 6

᮹，⍋南䆕ⲥ局向发㸠人出具了《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛

取出具䄺⼎函᥾ᮑⱘ决定》（[2012]7 号）；2016 年 8 ᳜ 12 ᮹，⍋南䆕ⲥ局向发

㸠人出具《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛取䋷令ᬍℷ᥾ᮑⱘ决定》

（[2016]3 号）。 

（一）⍋南䆕ⲥ局《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛取出具䄺

⼎函᥾ᮑⱘ决定》（[2012]7 号）发⦄ⱘ䯂乬及ᭈᬍ᥾ᮑ㨑实情况 

2012 年，⍋南䆕ⲥ局对⬇䇋人䖯㸠⦄场Ẕᶹ，发⦄ⱘ䯂乬和⬇䇋人ᭈᬍ情

况如下： 

1、公司会䅵Ḍㅫ不准⹂ 

⍋南‵㛊᳾对云南䰚㟾⠽⌕᳡务᳝䰤公司形`ⱘ商䁝䖯㸠减值⌟䆩，与《企

业会䅵准则㄀ 8 号——䌘产减值》㄀二十三ᴵ“企业合并᠔形`ⱘ商䁝，㟇少应

当在↣年年度㒜了䖯㸠减值⌟䆩”ⱘ㾘定不ヺ。 

ᭈᬍ情况：公司严Ḑᣝ✻会䅵准则ⱘ㽕∖，↣年年度㒜了对商䁝䖯㸠减值⌟

䆩。 

2、公司䋶务ㅵ⧚不完善 

（1）公司䅵入᠔᳝㗙ᴗⲞⱘ利得៪ᤳ失ⱘ⹂䅸ᮍ⊩与《企业会䅵准则㄀ 24

号——套ᳳ保值》㾘定不ヺ 

⍋南‵㛊᳾对㹿套ᳳ乍Ⳃ㞾套ᳳ开始ⱘ乘䅵᳾ᴹ⦄䞥⌕䞣⦄值ⱘ㌃䅵变动
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乱䖯㸠⌟ㅫ，Ⳉ᥹将套ᳳ工具㞾套ᳳ开始ⱘ㌃䅵利得៪ᤳ失䞥乱䅵入᠔᳝㗙ᴗⲞ

ⱘ⹂䅸ᮍ⊩不ヺ合㾘定 

ᭈᬍ情况：㒣⌟ㅫ᳝ᬜ套ᳳ䚼分ⱘ䞥乱，公司将严Ḑᣝ下列两⾡ᮍ⊩䖯㸠⌟

ㅫ，ᣝ㒱对乱䕗低㗙⹂定：一ᰃ套ᳳ工具㞾套ᳳ开始ⱘ㌃䅵利得៪ᤳ失；二ᰃ㹿

套ᳳ乍Ⳃ㞾套ᳳ开始ⱘ乘䅵᳾ᴹ⦄䞥⌕䞣⦄值ⱘ㌃䅵变动乱。 

（2）公司会䅵凭䆕不完ᭈ 

᥻㙵子公司向⍋南‵㛊借ℒⱘ单᥂仅᳝䋶务䚼䮼䋳䋷人审Ḍㅒ字，᳾ᣝ✻䌘

䞥ㅵ⧚制度㾘定⬅总㺕审ᡍㅒ字。 

ᭈᬍ情况：ᣝ✻公司借ℒ审ᡍᴗ䰤，全䴶⏙⧚ 2011-2012 年ⱘ借ℒ审ᡍ单

᥂，᠟㓁不全ⱘ及ᯊ完善。 

3、募䲚䌘䞥使⫼ㅵ⧚尚䳔加强 

（1）公司᳾严Ḑ将募䲚䌘䞥和农㓐䌘䞥分开Ḍㅫ 

存在将募䲚䌘䞥䫊㸠䋺᠋中ⱘ 898.64 万元䌘䞥以农㓐乍Ⳃ䌘䞥名义ᢼ付到

下属䚼分分公司ⱘ农㓐䋺᠋ⱘ情况。 

ᭈᬍ情况：公司下ᢼⱘ募ᡩ䜡套䌘䞥，已Ⳉ᥹ᢼ付到分公司ⱘ募ᡩ䋺᠋中，

今后公司会严Ḑᣝ✻募ᡩ䌘䞥ⱘ使⫼㣗围ᴹᢼ付使⫼募ᡩ䌘䞥。 

（2）公司᳾严Ḑ区分募ᡩ乍Ⳃ⾡㢫和䴲募ᡩ乍Ⳃ⾡㢫䞛䌁ℒⱘᬃ付和使⫼ 

㒣ᢑᶹ发⦄，个别分公司在使⫼募䲚䌘䞥䌁买‵㛊⾡㢫ᯊ，᳒ 出⦄᠔䌁买ⱘ

⾡㢫中᳝少᭄⫼于前ᳳ᳈ᮄ㛊园ⱘ㸹⾡（不属于ᴀᳳ募ᡩ乍Ⳃ）ⱘ情况。 

ᭈᬍ情况：䴲募ᡩ乍Ⳃ存在占⫼募ᡩ乍Ⳃ⾡㢫ⱘ䌘䞥已㒣如᭄偿䖬。同ᯊ，

公司䋶务䚼已于 2012 年 7 ᳜ 11 ᮹下发䗮ⶹ，㽕∖各单位在后ᳳⱘ会䅵Ḍㅫ中

䖯㸠ᭈᬍ，严Ḑ区分募ᡩ乍Ⳃ⾡㢫和䴲募ᡩ乍Ⳃ⾡㢫䞛䌁。 

（3）公司᳾对中小㢫ᡊㅵ人员⼒保䌍⫼䖯㸠合⧚分᨞ 

㒣ᢑᶹ发⦄，个别分公司少᭄中小㢫ᡮㅵ人员᠔ᡮㅵⱘ中小㢫中仅᳝一䚼分

属于募ᡩ乍Ⳃ，䆹分公司在Ḍㅫ其工䌘㭾䝀ᯊᣝ✻其ᡮㅵⱘ募ᡩ乍Ⳃ中小㢫和䴲
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募ᡩ乍Ⳃ中小㢫ⱘ᭄䞣和单价不同，对其全䚼应付工䌘㭾䝀在募ᡩ乍Ⳃ和䴲募ᡩ

乍Ⳃ之䯈䖯㸠了合⧚分䜡，但上䗄人员ⱘ⼒保䌍⫼却᳾䖯㸠合⧚分᨞。 

ᭈᬍ情况：公司㽕∖各单位在后ᳳⱘ会䅵Ḍㅫ中就䆹䯂乬䖯㸠ᭈᬍ，对⼒保

䌍⫼䖯㸠合⧚分᨞，并䖯㸠䋶务大Ẕᶹ，对发⦄ⱘ䯂乬䖯㸠ᭈᬍ。同ᯊ，公司对

Ⳍ关人员䖯㸠䲚中培䆁，对Ⳍ关䯂乬䖯㸠分ᵤ和䆆㾷，⹂定Ⳍ对固定ⱘ分᨞ᮍ⊩。 

4、内᥻制度不完善៪᳾完全㨑实 

（1）公司套ᳳ保值制度不健全 

公司对套ᳳ保值ㅵ⧚办⊩及其实ᮑ㒚则᳾䕑ᯢ㹿套ᳳ亢䰽ⱘ性䋼以及套ᳳ

᳝ᬜ性䆘价ᮍ⊩ㄝ内容，也᳾ᣝ✻套ᳳ保值准则㾘定，对套ᳳ᳝ᬜ性䖯㸠乘ᳳ性

䆘价和回乒性䆘价。公司在套ᳳ保值ㅵ⧚办⊩实ᮑ㒚则中ᯢ⹂了对套ᳳ保值仓位

ḍ᥂市场变化䍟势䖯㸠套利性平仓៪ℶᤳ平仓，䖭与《企业会䅵准则㄀ 24 号-

套ᳳ保值》关于套ᳳ保值ᰃ为㾘䙓商品价Ḑ亢䰽ⱘ㾘定不ヺ。在实䰙᪡作中，公

司为了套利将䚼分乘定ⱘ套ᳳ保值交ᯧ做`了ᳳ䋻ᡩᴎ交ᯧ，存在一定ⱘ亢䰽䱤

患，也䖱反了《ᳳ䋻交ᯧㅵ⧚ᴵ例》㄀四十五ᴵ“国᳝以及国᳝᥻㙵企业䖯㸠境

内外ᳳ䋻交ᯧ，应当䙉循套ᳳ保值ⱘ原则，严Ḑ䙉守国务䰶国᳝䌘产ⲥⴷㅵ⧚ᴎ

ᵘ以及其他᳝关䚼䮼关于企业以国᳝䌘产䖯入ᳳ䋻市场ⱘ᳝关㾘定”。 

ᭈᬍ情况：公司㒘㒛Ⳍ关业务人员䖯㸠了⏅刻䅼䆎，并⿃ᵕ征∖Ⳍ关䚼䮼意

㾕，尤其ᰃ䗮䖛㒘㒛⍋南䆕ⲥ局、上⍋ᳳ䋻交ᯧ᠔、ゟ信会䅵师师事务᠔、中审

亚太会䅵师事务᠔ㄝ᳝关专家ᴎᵘⱘ座䇜，使公司对套ᳳ保值业务䅸䆚᳈加⏅刻。

䩜对以上䯂乬，公司ᢳ䞛取以下᥾ᮑ䖯㸠ᭈᬍ： 

1）套ᳳ保值内᥻制度ᮍ䴶，公司将对套ᳳ保值ㅵ⧚办⊩及其实ᮑ㒚则䖯㸠

修䅶，主㽕包ᣀ以下内容： 

A.ᯢ⹂公司套ᳳ保值套ᳳ工具、㹿套ᳳ乍Ⳃ、及公司㹿套ᳳ亢䰽性䋼； 

B.增加套保᳝ᬜ性䆘价ⱘ㾘定，包ᣀ回乒性䆘价和乘ᳳ性䆘价，ᯢ⹂᳝ᬜ性

䆘价⌟䆩⿟序； 

C.ᯢ⹂套ᳳ保值ὖ念，㒚化ᳳ䋻和⦄䋻ᣛ定关㋏； 
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D.㒚化套保ᮍḜ制定ᷛ准，套保ᮍḜ㽕ᯢ⹂套ᳳ关㋏、亢䰽ㅵ⧚Ⳃᷛ、套ᳳ

ㄪ⬹、亢䰽分ᵤㄝ内容； 

E.ᯢ⹂㨷事会、套保乚导小㒘、套保业务小㒘ㄝᴗ䰤，㒚化ᥜᴗ制度； 

F.㒚化亢䰽ㅵ⧚制度，区分不同㉏别亢䰽分㉏ㅵ⧚； 

G.其他᳝利于促䖯公司套ᳳ保值㾘㣗开展ⱘ修䅶； 

ᴀ⃵套保内᥻制度修䅶⿟序如下：反复征∖公司Ⳍ关乚导及Ⳍ关业务䚼䮼意

㾕，初〓完`后（反复）征∖⍋南䆕ⲥ局意㾕，᮴异䆂后，᡹公司㨷事会审䆂、

ᡍ准、实ᮑ。 

2）在套ᳳ保值业务᪡作ᮍ䴶，对以下几ᮍ䴶䖯一ℹ完善： 

A.严Ḑᣝ套保制度㽕∖，制定全䴶䆺㒚ⱘ套保ᮍḜ，ᯢ⹂套ᳳ关㋏、套保Ⳃ

ᷛ、套ᳳㄪ⬹、亢䰽分ᵤㄝ内容。 

B.ᯢ⹂ᳳ䋻和⦄䋻ᣛ定关㋏，做好台䋺，ᣝ套保原则㽕∖严Ḑᳳ⦄同ℹ᪡作。 

C.定ᳳ做套ᳳ᳝ᬜ性䖯㸠乘ᳳ性䆘价及回乒性䆘价，ᣛ导公司套保业务。 

䗮䖛以上对套ᳳ保值᳝关内䚼᥻制制度以及᪡作⦃㡖和⌕⿟ⱘᬍ䖯、完善、

ᦤ升，᳔㒜全䴶ᦤ升公司ⱘ套ᳳ保值业务㾘㣗䖤作∈平，᳝ᬜ䰆㣗Ⳍ关ⱘ亢䰽。 

（2）公司在⍋南农垦䲚团䋶务公司ⱘ存ℒ亢䰽᥻制᳾᳝ᬜ㨑实 

2012 年 2 ᳜底，公司存ᬒ在⍋南农垦䲚团䋶务公司（以下ㅔ⿄“农垦䋶务”）

ⱘ存ℒ余乱为 10.91 亿元，䍙䖛农垦䋶务吸存余乱 18.63 亿元ⱘ 50%，ḍ᥂公

司制定ⱘ制度，应ゟ即启动亢䰽处㕂⿟序，并及ᯊ履㸠Ⳍ应ⱘ信息᡿䴆义务，但

公司并᳾䞛取Ⳍ应᥾ᮑ。 

ᭈᬍ情况：公司将严Ḑᠻ㸠《⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司在⍋南农

垦䲚团䋶务公司存ℒ亢䰽处㕂乘Ḝ》和《⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司在

⍋南农垦䲚团䋶务公司存ℒ亢䰽䰆㣗制度》㾘定，䞛取᥾ᮑ对䋶务公司䌘䞥情况

䖯㸠䱣ᯊⲥ⌟，一ᮺ䖱反以上两乍制度㾘定，即启动亢䰽处㕂⿟序，并履㸠Ⳍ应

信息᡿䴆义务。 
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（3）䚼分子公司ㅵ⧚存在㔎䱋 

⍋南ⶹⶹ乳㛊制品᳝䰤公司（以下ㅔ⿄“ⶹⶹ公司”）存在以下几⚍ㅵ⧚ᮍ

䴶ⱘ䯂乬： 

1）᳾㛑制定合⧚ⱘ⫳产䅵划及Ⳍ应ⱘ原᭭䞛䌁䅵划，原᭭䞛䌁䞣䖰大于⫳

产使⫼䞣，占⫼了䌘䞥，增加了原᭭䞛䌁及存䋻䎠价ᤳ失ㄝ㒣㧹亢䰽 

ᭈᬍ情况：公司㒘㒛Ⳍ关ᮍ会䆂䅼䆎妥善处⧚，并制定Ⳍ关ⱘ㾘㣗ㅵ⧚㾘定

以后，已ᴰ㒱䆹㉏䯂乬ⱘ再⃵发⫳。 

2）原᭭乚⫼ㅵ⧚᳾㛑ᣝ✻公司Ⳍ关ㅵ⧚制度ᠻ㸠，存在⌾䌍ⱘ⦄䈵 

ᭈᬍ情况：2011 年⏅加工公司⫳产㒣㧹初ᳳ，因⫳产ㅵ⧚制度᳾完善和ᠻ

㸠工作不到位出⦄ⱘ一些⦄䈵。公司⦄已制定䕗为完备ⱘㅵ⧚制度，ᣝ✻

ISO9000 ㅵ⧚㽕∖，已基ᴀ⍜䰸ℸ㉏䯂乬ⱘ发⫳。 

3）᳾ᥠᦵ关䬂ⱘḌ心ᡔᴃ。⍋南‵㛊㱑✊ᣕ᳝ⶹⶹ公司 75%ⱘ㙵份，但Ḍ

心ᡔᴃ䖬ᰃᥠᦵ在ᣕ᳝ⶹⶹ公司 25%㙵ᴗⱘ偀ᴹ㽓亚ⶹⶹ䲚团᠟中，ⶹⶹ公司

ⱘ发展存在一定ⱘ┰在亢䰽。 

ᭈᬍ情况：公司主㽕ᡔᴃㅵ⧚人员已ᥠᦵ合作ᮍᦤ供ⱘ⫳产䜡ᮍ、工㡎ᡔᴃ

及必备ⱘ䆒备ㅵ⧚䌘᭭，并⦄场㒘㒛⫳产ᡔᴃ、䆒备㓈ᡸㄝ⫳产䖛⿟⌏动。 

（4）䞡㽕子公司䆒ゟᯊ䯈ᮽ于审ᡍᯊ䯈 

⍋南安乎䖒‵㛊制品᳝䰤公司、⍋南㒣㒀乳㛊丝᳝䰤䋷任公司和⍋南康尔乳

㛊制品᳝䰤䋷任公司ⱘ`ゟᯊ䯈ᮽ于Ⳍ关审ᡍ⿟序履㸠ᯊ䯈。 

ᭈᬍ情况：公司已㒣制定Ⳍ关子公司ㅵ⧚办⊩，对子公司ⱘ䆒ゟ、审ᡍ以及

“人、䋶、⠽”ⱘㅵ⧚䛑᳝ᯢ⹂㾘定，已㒣⍜䰸ℸ㉏䯂乬再⃵发⫳ⱘ可㛑性。 

（5）公司个别事乍内幕信息ⶹ情人ⱏ䆄ㅵ⧚不完善 

公司 2012 年 4 ᳜ 19 ᮹召开ⱘ总㺕办公会䆂审䆂了公司 2011 年年᡹和 2012

年 1 季᡹，但公司ᦤ交ⱘ内幕信息ⶹ情人ⱏ䆄㸼㔎少对䚼分参加会䆂人员ⱘⱏ䆄。 

ꌎ䄨和ᠻ
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ⴷ促各业务䚼䮼、子公司做好内幕信息事乍ⱘⱏ䆄ㅵ⧚。同ᯊ，㨷事会办公室作

为内幕信息ㅵ⧚䚼䮼，在ⲥㅵᴎᵘᦤ出䯂乬后ᬍ䖯了内幕信息ⶹ情人ⱏ䆄ᮍ式ᮍ

⊩，加强事前、事中ⱏ䆄和事后Ḍ对ㅵ⧚、以⦄场ⱏ䆄为主。ℸ外，公司将䖯一

ℹ加强内幕信息ㅵ⧚培䆁，增强内幕信息ⶹ情人保密意䆚和᳝关⊩律䋷任ⱘ䅸䆚，

ᦤ催公司内幕信息ⶹ情人ⱘㅵ⧚∈平。 

（6）公司工⿟偠ᬊ和付ℒⱘ亢䰽᥻制᳾㛑㨑实 

公司᥻㙵㙵东⍋南ⳕ农垦䲚团᳝䰤公司（以下ㅔ⿄“农垦䲚团”）᥻㙵子公

司⍋南ⳕ农垦⚼䖤宏实业᳝䰤公司（以下ㅔ⿄“⚼䖤宏实业”，前䑿为⍋南农垦㧹

ḍᴎẄ厂）和⍋南ⳕ农垦宏䖒实业总公司（以下ㅔ⿄“宏䖒实业”）分别于 2012

年 1 ᳜ 3 ᮹和 2012 年 1 ᳜ 6 ᮹向⍋南‵㛊发函《⍋南农垦⚼䖤宏实业᳝䰤公司

关于乘借䚼分䆒备䌘䞥ⱘ函》和《⍋南农垦宏䖒实业总公司关于乍Ⳃ乘借ℒ（㒧）

ⱘ⬇䇋》，向⍋南‵㛊⬇䇋乘借ℒ 200 万元和 79.16 万元，⍋南‵㛊于 2012 年

1 ᳜ 13 ᮹分别向上䗄两家关㘨企业ᬃ付⦄䞥 200 万元和 75.202 万元，会䅵Ḍ

ㅫ上做了冲减公司对上䗄两家企业ⱘ应付䋺ℒ。Ẕᶹ㒘䗮䖛Ẕᶹ䖯一ℹ了㾷到，

⍋南‵㛊᠔属ⱘ‵㛊加工分公司于 2007 年㟇 2011 年ᳳ䯈，与⚼䖤宏实业ㅒ䅶

了⫳产㒓䌁㕂和工⿟安㺙ㄝ合同共䅵 1410 多万元，៾㟇 2011 年 12 ᳜ 31 ᮹，

公司㌃䅵᳾ᬃ付⚼䖤宏实业各⾡应付䆒备ℒ及工⿟ℒ余乱 429.56 万元，但ᰃḍ

᥂Ⳍ关ⱘ偠ᬊ办⊩㑺定，䆹䆒备和乍Ⳃ工⿟ℒ仍不ヺ合⬇᡹和办⧚付ℒⱘ⿟序；

៾㟇 2011 年 12 ᳜ 31 ᮹，公司尚⃴宏䖒实业工⿟ℒ 200 多万元，Ⳃ前公司审䅵

亢䰽䚼㒧ㅫℷ在䖯㸠审Ḍ，᳝关工⿟乍Ⳃ亦᳾䖯入付ℒ⿟序。 

ᭈᬍ情况：一ᰃ公司将加快对已シ工乍Ⳃⱘ偠ᬊ㒧ㅫ工作。为⧚乎乍Ⳃㅵ⧚，

对䖒到シ工偠ᬊᴵ件ⱘ乍Ⳃ，及ᯊ㒘㒛人员对乍Ⳃ䖯㸠シ工偠ᬊ，办⧚㒧ㅫ。二

ᰃ严Ḑᠻ㸠公司乍Ⳃᡩ䌘ㅵ⧚制度，ᣝ✻乍Ⳃ䖯度ᢼ付工⿟䖯度ℒ，᥻制乍Ⳃᡩ

䌘亢䰽。 

5、᥻㙵㙵东存在干乘公司⣀ゟ性ⱘ㸠为 

（1）⍋南‵㛊᥻㙵㙵东存在干乘公司ᴎᵘ㘠㛑㓪制ⱘ情形 

2011 年 3 ᳜ 31 ᮹，公司向᥻㙵㙵东农垦䲚团᡹䗕《⍋南‵㛊人力䌘⑤䚼关

于⍋南‵㛊ᴎᵘ㘠㛑㓪制情况䇗ᭈ意㾕ⱘ᡹告》，介㒡了公司 2010 年ᴎᵘ㘠㛑
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㓪制情况，同ᯊ向大㙵东ᦤ出了 2011 年ᴎᵘ㘠㛑㓪制䇗ᭈⱘ意㾕。农垦䲚团于

2011 年 4 ᳜ 21 ᮹向公司发䗕了《关于⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司 2011

年内䆒ᴎᵘ与定员ᮍḜⱘᡍ复意㾕》（⨐垦企人字【2011】16 号）。农垦䲚团在

䆹ᡍ复意㾕中，同意了公司Ⳍ关ⱘᴎᵘ㘠㛑㓪制䇗ᭈ，并对⍋南‵㛊在᢯㘬䅵划

ᮍ䴶ᦤ出了“严Ḑ᥻制人᭄，さ⸈定员人᭄乏ᦤ前上᡹，待农垦䲚团审ᡍ后ᠻ㸠”

ㄝ㽕∖。 

ᭈᬍ情况：公司将严Ḑᣝ✻《中华人⇥共和国公司⊩》㄀四十七ᴵ㄀（八）

ℒ和《公司ゴ⿟》㄀一ⱒ䳊五ᴵ㄀（十）ℒⱘ㾘定，坚决䌃彻ᠻ㸠公司内䚼ㅵ⧚

ᴎᵘ⬅公司㨷事会决定ⱘ᳝关㽕∖，不再将ℸ㉏事乍上᡹᥻㙵㙵东。᥻㙵㙵东也

向公司出具书䴶意㾕，不再审ᡍ公司ᴎᵘ㘠㛑㓪制ᮍḜ，ℸ外᳾ᴹ⍋南ⳕ农垦䲚

团᳝䰤公司将䅸ⳳᣝ✻《中华人⇥共和国公司⊩》、《上市公司⊏⧚准则》及᳝关

㾘定㽕∖尊䞡公司㨷事会ⱘ㘠ᴗ，㓈ᡸ上市公司ⱘ⣀ゟ性。 

（2）᥻㙵㙵东存在干乘公司䌘䞥ㅵ⧚ⱘ情形 

2011 年 10 ᳜ 19 ᮹及 2012 年 2 ᳜ 28 ᮹，上市公司᥻㙵㙵东农垦䲚团及其

᥻㙵子公司农垦䋶务分别向公司下发了《⍋南农垦䲚团᳝䰤公司关于全䴶开展䌘

䞥䲚中ㅵ⧚工作ⱘ䗮ⶹ》（⨐垦企字[2011]229 号）和《⍋南农垦䲚团䋶务公司

关于㄀二ᡍ䌘䞥归䲚ⱘ函》（⨐垦䋶函[2012]4 号），㽕∖`员单位（包ᣀ⍋南‵

㛊及其子公司）ᮄ增、变᳈、᩸䫔开᠋ⱘ，必乏先向䲚团䋶务䌘䞥䚼和农垦䋶务

⬇䇋，㒣䖛审ᡍ后䖯㸠；`员单位㓪制年度、季度、᳜度和周䌘䞥ᬊᬃ䅵划并分

别上᡹䲚团䋶务䌘䞥䚼和农垦䋶务；农垦䋶务将于↣个工作᮹下午 5 ⚍归䲚各`

员单位主㒧ㅫ䋺᠋和ᬊ入、ᬃ出᠋䌘䞥。 

ᭈᬍ情况：公司在䌘䞥ㅵ⧚䖛⿟中，公司及子公司䫊㸠䋺᠋开ゟ、变᳈、᩸

䫔以及公司䌘䞥ᬊᬃ䅵划均⬅公司㞾㸠ㅵ⧚审ᡍ。⍋南‵㛊作为上市公司依⊩具

᳝⣀ゟ㞾主ⱘ㒣㧹ㅵ⧚ᴗ。 

（二）⍋南䆕ⲥ局《关于对⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䞛取䋷令ᬍ

ℷ᥾ᮑⱘ决定》（[2016]3 号）㽕∖ᭈᬍⱘ䯂乬及ᭈᬍ᥾ᮑ㨑实情况 

⍋南䆕ⲥ局㽕∖ᭈᬍⱘ䯂乬、ᭈᬍ᥾ᮑ及㨑实情况䆺㾕ᴀ反作意㾕回复“一、

䞡⚍䯂乬/䯂乬 2/一、⬇䇋人䌘䞥㹿关㘨ᮍ占⫼ⱘ情况/（六）⍋南䆕ⲥ局出具䋷
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令ᬍℷⱘ㸠ᬓⲥㅵ᥾ᮑ及⬇䇋人ᭈᬍ情况。” 

二、保荐机构核查意见 

保㤤ᴎᵘᶹ䆶了䆕券ⲥㅵ䚼䮼和交ᯧ᠔㔥キ，ʋ 䯙了公司历年ᴹⱘⳌ关信息

᡿䴆᭛件、内䚼᥻制䆘价᡹告、会䅵师出具ⱘ内䚼᥻制审䅵᡹告、公司内᥻制度

᭛件、三会䌘᭭ㄝ，并对公司主㽕䋳䋷人䖯㸠了䆓䇜。 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为：䰸上䗄情况以外，发㸠人᳔䖥五年内不存在其他㹿

䆕券ⲥㅵ䚼䮼和交ᯧ᠔䞛取ⲥㅵ᥾ᮑ៪处㔮ⱘ情形；发㸠人㹿䆕券ⲥㅵ䚼䮼和交

ᯧ᠔䞛取处㔮៪ⲥㅵ᥾ᮑ后及ᯊᭈᬍ，公司⊏⧚∈平得到了䖯一ℹᦤ升，上䗄ⲥ

ㅵ᥾ᮑ对ᴀ⃵䴲公开发㸠᮴实䋼性影响。 

问题 2.请申请人按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关

事项的指导意见》（证监会公告[2015]31 号）的规定履行审议程序和信息披露义

务。即期回报被摊薄的，填补回报措施与承诺的内容应明确且具有可操作性。请

保荐机构对申请人落实上述规定的情况发表核查意见。 

【回复】 

一、落实情况 

⬇䇋人已ᣝ✻《关于佪发及再㵡䌘、䞡大䌘产䞡㒘᨞㭘即ᳳ回᡹᳝关事乍ⱘ

ᣛ导意㾕》（䆕ⲥ会公告[2015]31 号）ⱘ㾘定履㸠了Ⳍ关ⱘ审䆂⿟序。 

ḍ᥂《关于佪发及再㵡䌘、䞡大䌘产䞡㒘᨞㭘即ᳳ回᡹᳝关事乍ⱘᣛ导意㾕》

（䆕ⲥ会公告[2015]31 号）ⱘⳌ关㾘定和᭛件㊒⼲，发㸠人于 2016 年 5 ᳜ 27

᮹召开了㄀四届㨷事会㄀十五⃵会䆂，于 2016 年 6 ᳜ 20 ᮹召开 2016 年㄀二

⃵临ᯊ㙵东大会，审䆂䗮䖛了《关于公司ᴀ⃵䴲公开发㸠㙵⼼᨞㭘即ᳳ回᡹及填

㸹᥾ᮑⱘ䆂Ḝ》；并于 2016 年 10 ᳜ 24 ᮹召开了㄀四届㨷事会㄀二十一⃵会䆂，

审䆂䗮䖛了《关于公司䴲公开发㸠㙵⼼᨞㭘即ᳳ回᡹及填㸹᥾ᮑ（修䅶〓）ⱘ䆂

Ḝ》。 

发㸠人已ᣝ✻《关于佪发及再㵡䌘、䞡大䌘产䞡㒘᨞㭘即ᳳ回᡹᳝关事乍ⱘ

ᣛ导意㾕》（䆕ⲥ会公告[2015]31 号）ⱘ㾘定履㸠了Ⳍ关ⱘ信息᡿䴆义务。 
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发㸠人于 2016 年 10 ᳜ 25 ᮹在《中国䆕券᡹》及上⍋䆕券交ᯧ᠔㔥キ上公

告了《关于䴲公开发㸠㙵⼼᨞㭘即ᳳ回᡹及填㸹᥾ᮑ（修䅶〓）ⱘ公告》。 

具体内容如下： 

（一）ᴀ⃵䴲公开发㸠对公司主㽕䋶务ᣛᷛⱘ影响分ᵤ 

1、䋶务ᣛᷛ䅵ㅫⱘ主㽕假䆒和前ᦤ 

（1）假䆒宏㾖㒣⌢⦃境、公司᠔处㸠业情况≵᳝发⫳䞡大不利变化； 

（2）假䆒ᴀ⃵䴲公开发㸠ᮍḜ于 2016 年 12 ᳜底实ᮑ完`； 

（3）假䆒ᴀ⃵䴲公开发㸠᭄䞣为 56,261.78 万㙵； 

（4）ᴀ⃵䴲公开发㸠㙵⼼募䲚䌘䞥总乱乘䅵为 290,310.81 万元，不㗗㰥ᠷ

䰸发㸠䌍⫼ⱘ影响； 

（5）ᴀ⃵䴲公开发㸠ⱘ㙵份᭄䞣、募䲚䌘䞥总乱及发㸠完`ᯊ䯈仅为估䅵，

᳔㒜以㒣䆕ⲥ会Ḍ准发㸠ⱘ㙵份᭄䞣、募䲚䌘䞥总乱和实䰙发㸠完`ᯊ䯈为准。 

（6）乘⌟公司 2016 年᳿归属于↡公司᠔᳝㗙净䌘产=2016 年初归属于↡

公司᠔᳝㗙净䌘产+2016 年归属于↡公司᠔᳝㗙净利⍺-ᴀᳳ⦄䞥分㑶+ᴀ⃵䴲

公开发㸠募䲚䌘䞥 290,310.81 万元。在乘⌟上䗄净䌘产ᯊ，᳾㗗㰥䰸募䲚䌘䞥、

净利⍺之外ⱘ其他因㋴对净䌘产ⱘ影响。 

（7）在乘⌟ 2016 年᳿总㙵ᴀ和䅵ㅫ↣㙵ᬊⲞᯊ，仅㗗㰥ᴀ⃵䴲公开发㸠

㙵⼼对总㙵ᴀⱘ影响，不㗗㰥 2016 年度内可㛑发⫳ⱘ䰸ᴗ䰸息及其他可㛑产⫳

㙵ᴗ变动ⱘ事宜。 

（8）᳾㗗㰥ᴀ⃵发㸠募䲚䌘䞥到䋺后，对公司⫳存㒣㧹、䋶务⢊况ㄝⱘ影

响。 

（9）㗗㰥到公司业㒽受到宏㾖㒣⌢、㸠业周ᳳ以及业务发展⢊况ㄝ因㋴影

响，
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ᡩ䌘决ㄪ䗴`ᤳ失ⱘ，公司不ᡓᢙ䌨偿䋷任。 

2、对公司主㽕䋶务ᣛᷛⱘ影响分ᵤ 

基于上䗄情况及假䆒，公司⌟ㅫ了ᴀ⃵䴲公开发㸠᨞㭘即ᳳ回᡹对公司主㽕

䋶务ᣛᷛⱘ影响，具体分ᵤ如下： 

情形一：2016
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ᳳ初归属于↡公司ⱘ᠔᳝㗙ᴗⲞ（万元） 898,338.17 798,500.39 798,500.39 

ᳳ᳿归属于↡公司ⱘ᠔᳝㗙ᴗⲞ（万元） 798,500.39 800,738.49 1,091,049.30  

ᠷ䰸䴲㒣常性ᤳⲞ后ⱘ基ᴀ↣㙵ᬊⲞ（元/㙵） -0.32 -0.09 -0.09 

ᠷ䰸䴲㒣常性ᤳⲞ后ⱘ⿔䞞↣㙵ᬊⲞ（元/㙵） -0.32 -0.09 -0.09 

加ᴗ平均净䌘产ᬊⲞ⥛ -11.66% 0.28% 0.28% 

ḍ᥂上䗄⌟ㅫ，ᴀ⃵发㸠可㛑导㟈公司发㸠当年↣㙵ᬊⲞ及加ᴗ平均净䌘产

ᬊⲞ⥛䕗上年出⦄下䰡ⱘ情形。ᴀ⃵㵡䌘募䲚䌘䞥到位当年（2016 年度）公司

ⱘ即ᳳ回᡹存在ⷁᳳ内㹿᨞㭘ⱘ亢䰽。同ᯊ，ᴀ⃵䴲公开发㸠尚䳔中国䆕ⲥ会Ḍ

准，㛑否取得Ḍ准、何ᯊ取得Ḍ准及发㸠ᯊ䯈ㄝ均存在不⹂定性。ᡩ䌘㗙不应ḍ

᥂上䗄假䆒䖯㸠ᡩ䌘决ㄪ，ᭀ䇋广大ᡩ䌘㗙⧚性ᡩ䌘，并⊼意ᡩ䌘亢䰽。 

（二）ᴀ⃵䴲公开发㸠Ⳍ关⡍定亢䰽ᦤ⼎ 

ᴀ⃵䴲公开发㸠将᳝利于䰡低公司䌘产䋳债⥛，优化䋶务㒧ᵘ，ᦤ催ᡫ亢䰽

㛑力及䋶务〇定性。⬅于䰸 R1 公司㙵ᴗᬊ䌁乍Ⳃ以外ⱘ募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ䳔㽕

一定建䆒及ᡩ䌘周ᳳ，ᬜⲞ产⫳尚䳔一定ᯊ䯈，ⷁᳳ内㙵东回᡹主㽕仍䗮䖛⦄᳝

业务实⦄，㗠ᴀ⃵发㸠完`后公司总㙵ᴀ及净䌘产将增加，㢹公司 2016 年净利

⍺不㛑ᡁ亏为Ⲝ⫮㟇亏ᤳ幅度᳈大，将导㟈净䌘产ᬊⲞ⥛下䰡以及↣㙵ᬊⲞㄝ䋶

务ᣛᷛ出⦄一定⿟度ⱘ᨞㭘，⡍ℸᦤ䝦ᡩ䌘㗙关⊼ᴀ⃵䴲公开发㸠可㛑᨞㭘即ᳳ

回᡹ⱘ亢䰽。 

（三）㨷事会䗝ᢽᴀ⃵㵡䌘ⱘ必㽕性和合⧚性 

1、㨷事会䗝ᢽᴀ⃵㵡䌘ⱘ必㽕性 

（1）大力᥼䖯农垦ᬍ䴽，᳈好᳡务国家៬⬹䳔㽕 

2015 年 11 ᳜《中共中央国务䰶关于䖯一ℹ᥼䖯农垦ᬍ䴽发展ⱘ意㾕》（ㅔ

⿄《意㾕》）为农垦ᬍ䴽ᦤ出了总体㽕∖和Ⳃᷛ，㽕“以保䱰国家㊂亳安全和䞡

㽕农产品᳝ᬜ供㒭为Ḍ心”，“᥼䖯䌘⑤䌘产ᭈ合、产业优化升㑻”，“做大做强农

垦㒣⌢，᳈好᳡务国家៬⬹䳔㽕”。 

《意㾕》㽕∖到 2020 年ᠧ䗴一ᡍ具᳝国䰙ゲ争力ⱘ⦄代农业企业䲚团；建

`〇定可䴴ⱘ大型天✊‵㛊ㄝ䞡㽕农产品⫳产加工基地，形`完善ⱘ⦄代农业产
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业体㋏。《意㾕》ᦤ出㽕发᣹农垦企业䲚团优势，建䆒国家大型优䋼安全亳品⫳

产供应基地，ᠧ䗴农业全产业䫒，⥛先᥼动一二三产业㵡合发展，实⦄农业ᣕ㓁

增值增ᬜ。 

⍋南ⳕ委ⳕᬓ府 2015 年 12 ᳜发布ⱘ《关于᥼䖯ᮄ一䕂⍋南农垦ᬍ䴽发展

ⱘ实ᮑ意㾕》中，ᦤ出㽕䞡⚍发展天✊‵㛊、⛁带∈ᵰ、⛁带作⠽ㄝ八大产业。

哧励⍋㛊䲚团以合䌘合作和并䌁䞡㒘ㄝᮍ式开展境外‵㛊⾡ỡ、加工ㄝ农业乍Ⳃ

开发。 

（2）“供㒭侧ᬍ䴽”带动产品品䋼升㑻、产业㒧ᵘ䇗ᭈ，合⧚利⫼土地䌘⑤，

ᦤ催土地䰘加值具᳝䞡㽕意义 

在a国㒣⌢下㸠压力加大，供䳔关㋏䴶临㒧ᵘ性失㸵ⱘ局䴶下，2015 年 11

᳜中央㒣⌢工作会䆂ᦤ出加强供㒭侧ᬍ䴽，ⴔ力ᦤ催供㒭体㋏䋼䞣和ᬜ⥛。“供

㒭侧ᬍ䴽”发展៬⬹从ᦤ催供㒭䋼䞣出发，᥼䖯㒧ᵘ䇗ᭈ，ᠽ大᳝ᬜ供㒭，ᦤ催

供㒭㒧ᵘ对䳔∖变化ⱘ䗖应性和♉⌏性，ᦤ催全㽕㋴⫳产⥛，᳈好⒵䎇广大人⇥

㕸众ⱘ䳔㽕。 

土地䌘⑤作为人㉏⫳存和发展᳔为䞡㽕ⱘ䕑体，具᳝⿔㔎性、䲒᳓代性ⱘ⡍

征，优䋼ⱘ土地䌘⑤具᳝十分䞡㽕ⱘ价值。农业ᮍ䴶，土地䌘⑤广⊯⫼于⾡ỡ业、

⬰⠻业、ᵫ业、⏨业及副业，仅⾡ỡ业可以⫳产出䈋⠽、ᵰ㬀、其他㒣⌢作⠽ㄝ

农产品；工业ᮍ䴶，土地䌘⑤一ᮍ䴶可以ᦤ供各㉏原ᴤ᭭，另一ᮍ䴶ᰃ工业厂᠓

䆒ゟⱘ基⸔；᳡务业ᮍ䴶，具备㞾✊ᴵ件和人᭛᱃㾖ⱘ土地䌘⑤可以开发为ᮙ␌

᱃区，为⍜䌍㗙ᦤ供㾖光、体偠、休䯆ㄝᮙ␌᳡务。䱣ⴔa国㒣⌢发展和人均ᬊ

入∈平ᦤ催，a国⍜䌍㗙䳔∖层⃵不ᮁᦤ催，⍜䌍㒧ᵘ䗤ℹ升㑻。在“供㒭侧ᬍ

䴽”发展៬⬹下，合⧚利⫼土地䌘⑤，ᣪᥬ土地䌘⑤㒣⌢ᬜⲞ，向全⼒会᠔䳔ⱘ

产品和᳡务，᳈好地为人们⫳产、⫳⌏᳡务具᳝䞡㽕意义。《中共中央国务䰶关

于䖯一ℹ᥼䖯农垦ᬍ䴽发展ⱘ意㾕》也ᯢ⹂ᣛ出，土地ᰃ农垦᳔䞡㽕ⱘ⫳产䌘᭭，

ᰃ农垦存在与发展ⱘ基⸔。 

（3）天✊‵㛊㸠业᱂䘡低䗋，上市公司Ⲝ利㛑力䖿切䳔㽕加强 

受全⧗天✊‵㛊䳔∖增䗳下⒥影响，当前全⧗天✊‵㛊供㒭大于䳔∖，天✊

‵㛊产品价Ḑ处于低位䳛㤵，a国天✊‵㛊企业䴶临䕗大ⱘ业㒽压力。一ᮍ䴶，
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᱂䗮天✊‵㛊⬅于ᷛ准化⫳产，᱂䗮产品市场价ḐⳈ᥹与ᳳ䋻价Ḑᣖ䩽，市场ゲ

争䕗为▔⚜；另一ᮍ䴶，䚼分下␌催ッ客᠋对定制化、差异化、催ッ化ⱘ天✊‵

㛊产品䳔∖ᯎⲯ。 

受天✊‵㛊市场价Ḑ低䗋影响，上市公司䴶临ⱘ㒣㧹压力᮹Ⲟ加大，2015

年净利⍺亏ᤳ 9.83 亿元，基ᴀ↣㙵ᬊⲞ为-0.25 元/㙵，上市公司Ⲝ利㛑力䖿切

䳔㽕加强。上市公司ᢹ᳝ 353 万亩㛊ᵫ、䰆ᡸᵫ，土地䌘⑤十分丰富。在公司

ᦤ出“ᠧ䗴 200 万亩Ḍ心㛊园”៬⬹ⱘ基⸔上，亟待合⧚利⫼剩余土地䌘⑤，

实⦄产业㒧ᵘ䇗ᭈ和升㑻，完善⦄代农业体㋏，ᠧ䗴农业全产业䫒，实⦄ᣕ㓁增

值增ᬜ，增强上市公司Ⲝ利㛑力。 

2、㨷事会䗝ᢽᴀ⃵㵡䌘ⱘ合⧚性 

（1）完善天✊‵㛊产业䫒布局，㾷决上市公司与᥻㙵㙵东ⱘ同业ゲ争 

a国为全⧗᳔大ⱘ天✊‵㛊⍜䌍国和䖯口国，天✊‵㛊严䞡依䌪䖯口。2015

年a国天✊‵㛊⍜䌍䞣已䖒 484 万吨，占全⧗⍜䌍䞣ⱘ䖥 40%。同ᳳ，a国㞾

产天✊‵㛊 82.99 万吨，㞾㒭⥛仅为 16.70%。东南亚地区ᰃ全⧗᳔大、᳔䞡㽕

ⱘ天✊‵㛊⾡ỡ、加工地区，⾡ỡ䴶⿃㑺占全⧗ⱘ 90%。R1 公司为全⧗᳔大ⱘ

‵㛊䌌ᯧ公司，上市公司作为国内᳔大ⱘ天✊‵㛊企业，ᢳ䗮䖛ᬊ䌁 R1 公司加

强天✊‵㛊䌌ᯧ，⏅化对东南亚天✊‵㛊原ᴤ᭭市场ⱘ⏫䗣力，完善公司在天✊

‵㛊产业䫒ⱘ布局，ᦤ催公司国䰙化业务㛑力，强化公司在天✊‵㛊⾡ỡ、加工、

䌌ᯧㄝ⦃㡖ⱘ㓐合实力，䖯一ℹ增强市场䆱䇁ᴗ和㸠业地位。 

2012 年 4 ᳜，上市公司全䌘子公司⍋㛊ᮄ加坡公司与上市公司᥻㙵㙵东农

垦䲚团全䌘᥻制ⱘ农垦ᡩ䌘公司共同出䌘分别ᬊ䌁了 R1 公司 15%和 60%㙵ᴗ，

R1 公司⬅ℸ`为农垦䲚团᥻㙵公司。R1 公司主㽕从事‵㛊䌌ᯧ业务，与上市公

司全䌘子公司⍋㛊ᮄ加坡公司业务㉏型Ⳍ同，上市公司与᥻㙵㙵东农垦䲚团之䯈

存在同业ゲ争䯂乬。为ℸ，农垦䲚团䅵划在㒣㧹亢䰽得到᳝ᬜ᥻制、同ᯊⳌ关ᴵ

件`❳后，将᠔ᣕ R1 公司全䚼㙵ᴗ䕀䅽㒭上市公司。 

ᴀ⃵䴲公开发㸠募䲚䌘䞥将䌁买农垦䲚团ᣕ᳝ⱘ R1 公司 60%㙵ᴗ，从㗠᳝

ᬜ㾷决上市公司与᥻㙵㙵东之䯈ⱘ同业ゲ争䯂乬。 
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（2）䇗ᭈ公司产业㒧ᵘ，实⦄公司业务多元化，ᦤ催公司Ⲝ利㛑力 

上市公司Ⳃ前主㽕从事天✊‵㛊业务，主㧹业务㉏型䕗为单一。上市公司在

⍋南ⳕ具᳝丰富ⱘ土地䌘⑤，ᢹ᳝ 353 万亩㛊ᵫ、䰆ᡸᵫ，在保ᣕ“200 万亩Ḍ

心㛊园”ⱘ前ᦤ下，䗮䖛ᭈ合土地䌘⑤和䇗ᭈ产业布局，䰡低业务㉏型单一带ᴹ

ⱘ㸠业性亢䰽。上市公司实ᮑ⛁带∈ᵰ⾡ỡ乍Ⳃ，可丰富公司业务㉏型，多ḋ化

Ⲝ利῵式，ᢧ展发展ぎ䯈。 

䗮䖛ᴀ⃵⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃⱘ实ᮑ，上市公司ᢳ使⫼ 19 万亩土地，充

分利⫼乍Ⳃ区⦄᳝ⱘ区位ᴵ件、产业基⸔和其他䌘⑤优势，ⵘ准国内外中催ッ市

场，开发以⛁带∈ᵰ为主ⱘ凤Ṽ、㳰ᶮ、㡦ᵰ、佭㬝ㄝ㓓㡆⫳态剰ᵰ，⒵䎇市场

对安全亳品ⱘ䳔∖。上市公司䗮䖛发展⛁带催ᬜ䴲㛊农业，将䗤ℹ实⦄公司业务

多元化，᳝ᬜᦤ催公司Ⲝ利㛑力。 

（3）䗖应公司៬⬹䇗ᭈ，优化公司㛊园㒧ᵘ和产品品䋼 

上市公司发展៬⬹ᮍ䴶⿃ᵕ᥼䖯天✊‵㛊产品低ッ单一化向催ッ差异化䕀

变。䗮䖛强化市场㧹䫔、ᡔᴃ开发力度以及催∈平ⱘ⫳产ㅵ⧚，ᦤ升企业产品ⱘ

ᡔᴃ含䞣、品⠠ᬜⲞ和䰘加值。⡍⾡㛊园᠔⫳产ⱘ产品将䞡⚍䴶向天✊‵㛊䳔∖

䞣䕗催ⱘ‵㛊制品大型企业及国䰙大型䌌ᯧ商，ḍ᥂其对产品品䋼㽕∖催，价Ḑ

ᬣ感度Ⳍ对䕗低ㄝ⡍⚍，为其ᦤ供定制化、差异化、催ッ化ⱘ产品。 

䗮䖛在上市公司 200 万亩Ḍ心㛊园中㾘划⾡ỡ㑺 30 万亩⡍⾡㛊园，从䗝㢫、

⾡ỡ、ᡮㅵ、割㛊ㄝ各⦃㡖䞛取᥾ᮑ，保䱰㛊园᠔产ⱘ㛊乳ⱘ品䋼，再䗮䖛加工

工㡎⫳产出⡍定化、差异化、催ッ化ⱘ天✊‵㛊产品，可以᳝ᬜ加强公司与大型

客᠋合作㉬度，ᦤ升⏴䘧影响力和᥻制力，强化公司㒣㧹῵式，䗖应公司៬⬹䇗

ᭈ。 

实ᮑ⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ，将增加ᴀ公司天✊‵㛊供㒭䞣，并ᦤ催天✊‵

㛊品䋼，优化公司㛊园ᷥ啘㒧ᵘ，䖯一ℹ增强国内天✊‵㛊ⱘ㞾㒭⥛，建`〇定

可䴴ⱘ⫳产加工基地。 

（四）ᴀ⃵募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ与公司⦄᳝业务ⱘ关㋏，公司从事募ᡩ乍Ⳃ在

人员、ᡔᴃ、市场ㄝᮍ䴶ⱘ储备情况 
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1、ᴀ⃵募䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ与公司⦄᳝业务ⱘ关㋏ 

公司主㽕从事天✊‵㛊⾡ỡ、加工和䫔售。公司ᴀ⃵募䲚䌘䞥主㽕⫼于“⛁

带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ”、“⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ”和“R1 公司㙵ᴗᬊ䌁乍Ⳃ”，

乍Ⳃ䗝ᢽᯊ已䖯㸠了充分市场䇗ⷨ及可㸠性䆎䆕䆘估，具᳝㡃好ⱘ市场前᱃和㒣

⌢ᬜⲞ。 

ᴀ⃵募ᡩ乍Ⳃ均与发㸠人Ⳃ前业务㒧ᵘ㋻密㘨㋏，⛁带催ᬜ䴲㛊农业乍Ⳃ将

加快公司产业㒧ᵘ䇗ᭈ，实⦄产业䕀型升㑻，ᦤ催土地产值；⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ

乍Ⳃ䗖应公司៬⬹䇗ᭈ，实⦄产品差异化、催ッ化、定制化发展，ᦤ催公司主㧹

业务ᣕ㓁发展㛑力；R1 公司㙵ᴗᬊ䌁乍Ⳃ将㾷决同业ゲ争䯂乬，完善公司产业

䫒布局，强化公司在全⧗‵㛊㸠业ⱘ市场地位。 

2、公司从事募ᡩ乍Ⳃ在人员、ᡔᴃ、市场ㄝᮍ䴶ⱘ储备情况 

公司多年ᴹ从事天✊‵㛊⾡ỡ、加工和䌌ᯧ业务，公司⿃㌃了丰富ⱘ⫳产㒣

偠，建ゟ了᳝ᬜⱘ⫳产㒘㒛体㋏，㛑᳝ᬜ㒘㒛广大ᡮㅵ工人、割㛊工人、制㛊工

人在 300 多万亩㛊ᵫ土地上䙉循⫳产ᡔᴃ㾘⿟㒳一⫳产。公司䲚㘮了一大ᡍ具

᳝㸠业㚠᱃、ᡔᴃ专䭓和从业㒣偠ⱘᡔᴃ、ㅵ⧚ㄝ人员。ℸ外，公司䖬᳝䭓ᳳⱘ

人员培䆁䅵划和᢯募䅵划，ᣕ㓁ᦤ升团䯳ⱘᡔᴃ∈平和㓐合㋴䋼，完全᳝㛑力保

䱰䆹乍Ⳃⱘ开发和实ᮑ。 

⍋南农垦ᰃ国内天✊‵㛊产业ⱘ开ᢧ㗙，在⾡ỡ、⫳产和加工ㄝ⦃㡖，ᰃ䇌

多ᡔᴃ、工㡎和ᷛ准ⱘ制定㗙。ᴀ公司ᡓ㺁了⍋南农垦ⱘ‵㛊䌘产和ᡔᴃ⿃㌃，
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1、᳝序᥼䖯主业ᬍ䴽，⿃ᵕ应对市场ゲ争 

公司㨷事会已对ᴀ⃵募ᡩ乍Ⳃⱘ可㸠性䖯㸠了充分䆎䆕，ᴀ⃵䴲公开发㸠募

䲚䌘䞥ᡩ䌘乍Ⳃ为⛁带䴲㛊农业乍Ⳃ、⡍⾡㛊园᳈ᮄ⾡ỡ乍Ⳃ和 R1 公司㙵ᴗᬊ

䌁乍Ⳃ。上䗄乍Ⳃ均㒣䖛严Ḑ⾥学ⱘ䆎䆕，并㦋得公司㨷事会ᡍ准。募䲚䌘䞥⫼

于ᡩ䌘乍Ⳃ后，公司䌘ᴀ实力将得到增强，天✊‵㛊业务㾘῵将䖯一ℹᠽ大，公

司产业䫒布局将䖯一ℹ完善，Ⲝ利㛑力将䗤ℹᦤ催；同ᯊ，公司实ᮑ⛁带䴲㛊农

业乍Ⳃ，依ᠬ公司⦄᳝土地䌘⑤，䖯㸠产业㒧ᵘ䇗ᭈ，将丰富公司业务㉏型，开

ᢧ᳈广⊯ⱘ发展ぎ䯈。 

2、᳝ᬜᭈ合ᬊ䌁乍Ⳃ，完善产业布局 

ᴀ⃵ᬊ䌁ⱘ R1 公司䌘产䋼䞣优㡃，Ⲝ利㛑力㡃好。䗮䖛ᴀ⃵交ᯧ，R1 公

司将`为ᴀ公司᥻㙵子公司，其‵㛊䌌ᯧ业务具备㡃好ⱘⲜ利㛑力，同ᯊ在偀ᴹ

㽓亚、印度尼㽓亚ㄝ天✊‵㛊产地䆒ゟ了天✊‵㛊加工企业。交ᯧ完`后，䗮䖛

一㋏列ⱘㅵ⧚和ᭈ合᥾ᮑⱘ实ᮑ，将᳝利于公司ᠽ大在⍋内外ⱘ‵㛊㸠业市场份

乱，ᦤ催在‵㛊㸠业ⱘ市场ゲ争力，同ᯊ，公司将䗮䖛⫳产与䌌ᯧⱘ产业䫒协同，

完善产业布局并保䱰公司〇定ᣕ㓁ⱘⲜ利㛑力。 

3、加快募ᡩ乍Ⳃᡩ䌘建䆒，争取ᮽ᮹实⦄乘ᳳᬜⲞ 

㨷事会已对ᴀ⃵募ᡩ乍Ⳃⱘ可㸠性䖯㸠了充分䆎䆕。募ᡩ乍Ⳃ在强化主业ⱘ

同ᯊ将为公司培㚆ᮄⱘ利⍺增䭓⚍，ヺ合公司ᭈ体៬⬹发展ᮍ向，具᳝䕗好ⱘ市

场前᱃。ḍ᥂募ᡩ乍Ⳃⱘ可㸠性分ᵤ，募ᡩ乍Ⳃ实ᮑ后，公司Ḍ心ゲ争力将䖯一

ℹᦤ催，公司㞾䑿ⱘᡫ亢䰽㛑力将得到加强，产业㒧ᵘ䇗ᭈ加快᥼䖯，同ᯊ对公

司䖤㧹㛑力及发展៬⬹ᦤ供强㗠᳝力ⱘᬃᣕ。ᴀ⃵发㸠ⱘ募䲚䌘䞥到位后，公司

将加快募ᡩ乍Ⳃⱘᡩ䌘䖯度，大力᥼䖯募ᡩ乍Ⳃⱘ完`。 

4、加强㒣㧹ㅵ⧚和内䚼᥻制，ᦤ升㒣㧹ᬜ⥛和Ⲝ利㛑力 

公司将严Ḑᠻ㸠Ⳍ关⊩㾘和《募䲚䌘䞥ㅵ⧚制度》，以⹂保募䲚䌘䞥ᣝ✻᮶

定⫼䗨得到充分᳝ᬜ利⫼。公司将严Ḑ䙉循《公司⊩》、《䆕券⊩》ㄝ⊩律、⊩㾘

和㾘㣗性᭛件ⱘ㽕∖，不ᮁ完善公司⊏⧚㒧ᵘ，⹂保㙵东㛑够充分㸠使ᴗ利；⹂

保㨷事会㛑够ᣝ✻⊩律、⊩㾘和《公司ゴ⿟》ⱘ㾘定㸠使㘠ᴗ，做出⾥学、䖙䗳
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和䇼慎ⱘ决ㄪ；⹂保⣀ゟ㨷事㛑够䅸ⳳ履㸠㘠䋷，㓈ᡸ公司ᭈ体利Ⲟ尤其ᰃ中小

㙵东ⱘ合⊩ᴗⲞ，为公司发展ᦤ供制度保䱰。 

5、不ᮁ完善利⍺分䜡ᬓㄪ，强化ᡩ䌘㗙回᡹ᴎ制 

为健全和完善公司⾥学、ᣕ㓁、〇定、䗣ᯢⱘ分㑶决ㄪ和ⲥⴷᴎ制，⿃ᵕ᳝

ᬜ地回᡹ᡩ䌘㗙，引导ᡩ䌘㗙ᷥゟ䭓ᳳᡩ䌘和⧚性ᡩ䌘⧚念，㨷事会ḍ᥂《公司

⊩》、《䆕券⊩》、《上市公司ゴ⿟ᣛ引》、《关于䖯一ℹ㨑实上市公司⦄䞥分㑶᳝关

事乍ⱘ䗮ⶹ》、《上市公司ⲥㅵᣛ引㄀ 3 号—上市公司⦄䞥分㑶》ㄝ⊩律、⊩㾘、

㾘ゴ及《公司ゴ⿟》ⱘ㽕∖，并㒣㄀四届㨷事会㄀十五⃵会䆂审䆂䗮䖛ⱘ《⍋南

天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司᳾ᴹ三年㙵东回᡹㾘划（2016-2018 年）》，䖯一

ℹ健全和完善公司利⍺分䜡制度，䗮䖛⦄䞥分㑶ㄝ㙵利分䜡ᮍ式，努力ᦤ升㙵东

回᡹∈平。 

（六）᥻㙵㙵东、㨷事、催㑻ㅵ⧚人员ⱘᡓ䇎 

1、㨷事、催㑻ㅵ⧚人员ⱘᡓ䇎 

为使公司填㸹回᡹᥾ᮑ㛑够得到切实履㸠，公司㨷事、催㑻ㅵ⧚人员ᡓ䇎如

下： 

（1）ᴀ人ᡓ䇎不᮴偿៪以不公平ᴵ件向其他单位៪㗙个人䕧䗕利Ⲟ，也不

䞛⫼其他ᮍ式ᤳ害公司利Ⲟ； 

（2）ᴀ人ᡓ䇎对㘠务⍜䌍㸠为䖯㸠㑺ᴳ； 

（3）ᴀ人ᡓ䇎不动⫼公司䌘产从事与其履㸠㘠䋷᮴关ⱘᡩ䌘、⍜䌍⌏动； 

（4）ᴀ人ᡓ䇎⬅㨷事会៪㭾䝀与㗗Ḍ委员会制定ⱘ㭾䝀制度与公司填㸹回

᡹᥾ᮑⱘᠻ㸠情况Ⳍᣖ䩽； 

（5）㢹公司后㓁᥼出公司㙵ᴗ▔励ᬓㄪ，ᴀ人ᡓ䇎ᢳ公布ⱘ公司㙵ᴗ▔励

ⱘ㸠ᴗᴵ件与公司填㸹回᡹᥾ᮑⱘᠻ㸠情况Ⳍᣖ䩽； 

（6）㞾ᴀᡓ䇎出具᮹㟇公司ᴀ⃵䴲公开发㸠㙵⼼实ᮑ完↩前，㢹中国䆕ⲥ

会作出关于填㸹回᡹᥾ᮑ及其ᡓ䇎ⱘ其他ᮄⱘⲥㅵ㾘定ⱘ，且上䗄ᡓ䇎不㛑⒵䎇

中国䆕ⲥ会䆹ㄝ㾘定ᯊ，ᴀ人ᡓ䇎届ᯊ将ᣝ✻中国䆕ⲥ会ⱘ᳔ᮄ㾘定出具㸹充ᡓ
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䇎。 

2、᥻㙵㙵东ⱘᡓ䇎 

为使公司填㸹回᡹᥾ᮑ㛑够得到切实履㸠，农垦᥻㙵ᡓ䇎如下： 

“不䍞ᴗ干乘公司㒣㧹ㅵ⧚⌏动，不侵占公司利Ⲟ。” 

在ᴀ⃵ R1 公司㙵ᴗᬊ䌁乍Ⳃⱘ交ᯧ对ᮍ中，农垦ᡩ䌘公司为上市公司᥻㙵

㙵东农垦䲚团᥻制ⱘ关㘨公司。农垦䲚团᥻㙵、农垦ᡩ䌘公司同上市公司ㅒ㕆了

《利⍺㸹偿协䆂》，ᡓ䇎：㢹ᴀ⃵ᬊ䌁于 2016 年完`，ᷛⱘ公司 2016-2018 年

度ⱘ净利⍺㌃䅵᭄不低于 2,500 万㕢元；㢹ᴀ⃵ᬊ䌁于 2017 年完`，ᷛⱘ公司

2017-2019 年度ⱘ净利⍺㌃䅵᭄不低于 3,000 万㕢元。㢹Ⲝ利ᡓ䇎ᳳ䯈各年度实

⦄ⱘ净利⍺低于Ⳃᷛ净利⍺᭄，农垦᥻㙵䳔向上市公司䖯㸠⦄䞥㸹偿。 

二、保荐机构核查意见 

保㤤ᴎᵘ审䯙了发㸠人出具ⱘ《关于䴲公开发㸠㙵⼼᨞㭘即ᳳ回᡹及填㸹᥾

ᮑⱘ公告》、《䴲公开发㸠 A 㙵㙵⼼乘Ḝ》、《关于䴲公开发㸠㙵⼼᨞㭘即ᳳ回᡹

及填㸹᥾ᮑ（修䅶〓）ⱘ公告》、《䴲公开发㸠 A 㙵㙵⼼乘Ḝ（修䅶〓）》ㄝ公开

᡿䴆᭛件，审䯙了发㸠人Ⳍ关㨷事会决䆂和㙵东大会决䆂，ʋ ⳟ了Ⳍ关᥻㙵㙵东、

㨷事、催㑻ㅵ⧚人员出具ⱘᡓ䇎。 

㒣Ḍᶹ，保㤤ᴎᵘ䅸为，发㸠人᠔乘䅵ⱘ即ᳳ回᡹᨞㭘情况合⧚、制定ⱘ填

㸹即ᳳ回᡹᥾ᮑ内容ᯢ⹂且具᳝可᪡作性。上䗄事乍已㒣发㸠人㄀四届㨷事会㄀

十五⃵会䆂、㄀四届ⲥ事会㄀十二⃵会䆂、2016 年㄀二⃵临ᯊ㙵东大会、㄀四

届㨷事会㄀二十一⃵会䆂、㄀四届ⲥ事会㄀十六⃵会䆂审䆂䗮䖛并䖯㸠了公开᡿

䴆，⣀ゟ㨷事发㸼了同意意㾕，农垦᥻㙵、㨷事、催㑻ㅵ⧚人员已㒣对䆹ㄝ事乍

做出ᡓ䇎，已履㸠了《关于佪发及再㵡䌘、䞡大䌘产䞡㒘᨞㭘即ᳳ回᡹᳝关事乍

ⱘᣛ导意㾕》（䆕ⲥ会公告[2015]31 号）᠔㾘定ⱘ审䆂⿟序和信息᡿䴆义务。 

三、附件《26号准则逐项核对表》 

序号 26 号准则㄀三ゴⱘ主㽕内容 ᡿䴆情况䇈ᯢ 

㄀一㡖 封䴶、Ⳃ录、䞞义 
封䴶不䗖⫼，Ⳃ录和䞞义已在《乘Ḝ

（修䅶〓）》“Ⳃ录、䞞义”中᡿䴆 
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㄀二㡖 䞡大事乍ᦤ⼎ 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（一） 
ᴀ⃵䞡㒘ᮍḜㅔ㽕介㒡 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀一㡖ᴀ

⃵䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜὖ㽕”中᡿䴆 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（二） 

ᣝ《䞡㒘办⊩》㾘定䅵ㅫⱘⳌ关ᣛᷛ、ᴀ⃵䞡

㒘ᰃ否ᵘ`关㘨交ᯧ（如ᵘ`关㘨交ᯧ，应᡿

䴆ᵘ`关㘨交ᯧⱘ原因、⍝及㨷事和㙵东ⱘ回

䙓㸼决安ᥦ）、ᰃ否ᵘ`借壳上市及判ᮁ依᥂ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀一㡖ᴀ

⃵䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜὖ㽕”之“七、

ᴀ⃵发㸠ᵘ`关㘨交ᯧ”、“八、ᴀ

⃵发㸠不会导㟈公司᥻制ᴗ发⫳变

化，不ᵘ`借壳上市” 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（三） 

ᴀ⃵䞡㒘ᬃ付ᮍ式、募䲚䜡套䌘䞥安ᥦㅔ㽕介

㒡（㢹⍝及） 

䅸䌁ᮍ式已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀

一㡖ᴀ⃵䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜὖ㽕”

中᡿䴆；不⍝及募䲚䜡套䌘䞥安ᥦ 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（四） 
交ᯧᷛⱘ䆘估៪估值情况ㅔ㽕介㒡 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀一㡖ᴀ

⃵䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜὖ㽕”之“十、

ᴀ⃵䴲公开发㸠᠔⍝及ⱘ䌘产䆘估

情况”中᡿䴆 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（五） 

ᴀ⃵䞡㒘对上市公司影响ⱘㅔ㽕介㒡，列㸼᡿

䴆ᴀ⃵䞡㒘对上市公司㙵ᴗ㒧ᵘⱘ影响及对

上市公司主㽕䋶务ᣛᷛⱘ影响 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十二㡖

㨷事会关于ᴀ⃵发㸠对公司影响ⱘ

䅼䆎与分ᵤ”中᡿䴆 

㄀ 十 一 ᴵ 之

（六） 

ᴀ⃵䞡㒘已履㸠ⱘ和尚᳾履㸠ⱘ决ㄪ⿟序及

᡹ᡍ⿟序，ᴀ⃵䞡㒘ᮍḜ实ᮑ前尚䳔取得ⱘ᳝

关ᡍ准，并ᯢ⹂取得ᡍ准前不得实ᮑᴀ⃵䞡㒘

ᮍḜ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀一㡖ᴀ

⃵䴲公开发㸠㙵⼼ᮍḜὖ㽕”之“九、

ᴀ⃵发㸠ᮍḜ取得ᡍ准ⱘ情况及尚

䳔呈᡹ᡍ准ⱘ⿟序”中᡿䴆 

�Ä�A�Å�Ä�A�Å
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㄀十五ᴵ 

（三）交ᯧ对ᮍ为其他主体ⱘ，应当᡿䴆其名

⿄、性及Ⳍ关协䆂安ᥦ。如为合伙企业，䖬应

当↨✻㄀（一）乍Ⳍ关㽕∖，᡿䴆合伙企业及

其Ⳍ关ⱘ产ᴗ及᥻制关㋏、主㽕合伙人及其他

关㘨人、下属企业名Ⳃⱘ情况；（四）交ᯧ对

ᮍ与上市公司之䯈ᰃ否存在关㘨关㋏及其情

况䇈ᯢ，交ᯧ对ᮍ向上市公司᥼㤤㨷事៪㗙催

㑻ㅵ⧚人员ⱘ情况；（五）交ᯧ对ᮍ及其主㽕

ㅵ⧚人员᳔䖥五年内受䖛㸠ᬓ处㔮（与䆕券市

场ᯢᰒ᮴关ⱘ䰸外）、刑事处㔮、៪㗙⍝及与

㒣⌢㑴㒋᳝关ⱘ䞡大⇥事䆝䆐៪㗙仲㺕ⱘ，应

当᡿䴆处㔮ᴎ关៪㗙受⧚ᴎᵘⱘ名⿄、处㔮⾡

㉏、䆝䆐៪㗙仲㺕㒧ᵰ，以及᮹ᳳ、原因和ᠻ

㸠情况；（六）交ᯧ对ᮍ及其主㽕ㅵ⧚人员᳔

䖥五年ⱘ䆮信情况，包ᣀ但不䰤于：交ᯧ对ᮍ

及其主㽕ㅵ⧚人员᳾ᣝᳳ偿䖬大乱债务、᳾履

㸠ᡓ䇎、㹿中国䆕ⲥ会䞛取㸠ᬓⲥㅵ᥾ᮑ៪受

到䆕券交ᯧ᠔㑾律处分ⱘ情况ㄝ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀四㡖ᴀ

⃵ R1 公司㙵ᴗ䌁买对ᮍⱘ基ᴀ情

况”中᡿䴆 

㄀六㡖 交ᯧᷛⱘ 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（一） 

交ᯧᷛⱘ为完ᭈ㒣㧹性䌘产ⱘ（包ᣀ㙵ᴗ៪其

他ᵘ`可⣀ゟḌㅫ会䅵主体ⱘ㒣㧹性䌘产），

应当᡿䴆：䆹㒣㧹性䌘产ⱘ名⿄、企业性䋼、

⊼册地、主㽕办公地⚍、⊩定代㸼人、⊼册䌘

ᴀ、`ゟ᮹ᳳ、㒘㒛ᴎᵘ代ⷕ、⿢务ⱏ䆄䆕号

ⷕ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“二、R1 公司

基ᴀ情况”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（二） 

䆹㒣㧹性䌘产ⱘ历史⊓䴽，包ᣀ䆒ゟ情况、历

⃵增减៪㙵ᴗ䕀䅽情况、ᰃ否存在出䌘⨩⮉៪

影响其合⊩存㓁ⱘ情况；䆹㒣㧹性䌘产᳔䖥三

年增减䌘及㙵ᴗ䕀䅽ⱘ原因、作价依᥂及其合

⧚性，㙵ᴗ变动Ⳍ关ᮍⱘ关㘨关㋏，ᰃ否履㸠

必㽕ⱘ审䆂和ᡍ准⿟序，ᰃ否ヺ合Ⳍ关⊩律⊩

㾘及公司ゴ⿟ⱘ㾘定，ᰃ否存在䖱反䰤制៪⽕

ℶ性㾘定㗠䕀䅽ⱘ情形 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“三、R1 公司

历史⊓䴽”、“四、R1 公司᳔䖥三

年䌘产䆘估、交ᯧ、增䌘及ᬍ制情况”

中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（三） 

䆹㒣㧹性䌘产ⱘ产ᴗ៪᥻制关㋏，包ᣀ其主㽕

㙵东៪ᴗⲞᣕ᳝人及ᣕ᳝㙵ᴗ៪ᴗⲞⱘ↨例、

公司ゴ⿟中可㛑对ᴀ⃵交ᯧ产⫳影响ⱘ主㽕

内容៪Ⳍ关ᡩ䌘协䆂、催㑻ㅵ⧚人员ⱘ安ᥦ、

ᰃ否存在影响䆹䌘产⣀ゟ性ⱘ协䆂៪其他安

ᥦ（如䅽⏵㒣㧹ㅵ⧚ᴗ、ᬊⲞᴗㄝ） 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“五、R1 公司

㙵ᴗ㒧ᵘ及᥻制关㋏”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（四） 

䆹㒣㧹性䌘产及其对应ⱘ主㽕䌘产ⱘᴗ属⢊

况、对外ᢙ保情况及主㽕䋳债、៪᳝䋳债情况，

䇈ᯢ产ᴗᰃ否⏙᱄，ᰃ否存在ᢉᢐ、䋼ᢐㄝᴗ

利䰤制，ᰃ否⍝及䆝䆐、仲㺕、司⊩强制ᠻ㸠

ㄝ䞡大争䆂៪㗙存在妨⹡ᴗ属䕀⿏ⱘ其他情

况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“七、R1 公司

对外ᢉᢐᢙ保情况及䌘产ᴗ属ⱘ完

ᭈ性”中᡿䴆 

䆹㒣㧹性䌘产ᰃ否因⍝嫌⢃㔾㹿司⊩ᴎ关ゟ

Ḝ侦ᶹ៪㗙⍝嫌䖱⊩䖱㾘㹿中国䆕ⲥ会ゟḜ

䇗ᶹ，ᰃ否受到㸠ᬓ处㔮៪㗙刑事处㔮，如存

在，应当᡿䴆Ⳍ关情况，并䇈ᯢ对ᴀ⃵䞡㒘ⳳ

ⱘ影响 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“五、R1 公司

㙵ᴗ㒧ᵘ及᥻制关㋏”中᡿䴆 
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㄀ 十 六 ᴵ 之

（五） 

᳔䖥三年主㧹业务发展情况。如ᵰ䆹㒣㧹性䌘

产ⱘ主㧹业务和产品（៪᳡务）分属不同㸠业，

则应ᣝ不同㸠业分别᡿䴆Ⳍ关信息 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“八、᳔䖥三年

主㧹业务发展情况”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（六） 

᡹告ᳳ㒣审䅵ⱘ䋶务ᣛᷛ。䰸主㽕䋶务ᣛᷛ

外，䖬应包ᣀᠷ䰸䴲㒣常性ᤳⲞⱘ净利⍺，同

ᯊ䇈ᯢ᡹告ᳳ䴲㒣常性ᤳⲞⱘᵘ`及原因，ᠷ

䰸䴲㒣常性ᤳⲞ后净利⍺ⱘ〇定性，䴲㒣常性

ᤳⲞ（如䋶ᬓ㸹䌈）ᰃ否具备ᣕ㓁性 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“六、R1 公司

䋶务情况”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（七） 

交ᯧᷛⱘ为企业㙵ᴗⱘ，应当᡿䴆䆹企业ᰃ否

存在出䌘⨩⮉៪影响其合⊩存㓁ⱘ情况；上市

公司在交ᯧ完`后将`为ᣕ㙵型公司ⱘ，应当

᡿䴆作为主㽕交ᯧᷛⱘⱘ企业㙵ᴗᰃ否为᥻

㙵ᴗ；交ᯧᷛⱘ为᳝䰤䋷任公司㙵ᴗⱘ，应当

᡿䴆ᰃ否已取得䆹公司其他㙵东ⱘ同意៪㗙

ヺ合公司ゴ⿟㾘定ⱘ㙵ᴗ䕀䅽前㕂ᴵ件 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“三、R1 公司

历史⊓䴽”以及“五、R1 公司㙵ᴗ

㒧ᵘ及᥻制关㋏”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（八） 

䆹㒣㧹性䌘产ⱘᴗⲞ᳔䖥三年᳒䖯㸠与交ᯧ、

增䌘៪ᬍ制Ⳍ关ⱘ䆘估៪估值ⱘ，应当᡿䴆Ⳍ

关䆘估៪估值ⱘᮍ⊩、䆘估៪估值㒧ᵰ及其与

䋺䴶值ⱘ增减情况，交ᯧ价Ḑ、交ᯧ对ᮍ和增

䌘ᬍ制ⱘ情况，并列㸼䇈ᯢ䆹㒣㧹性䌘产᳔䖥

三年䆘估៪估值情况与ᴀ⃵䞡㒘䆘估៪估值

情况ⱘ差异原因 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“四、R1 公司

᳔䖥三年䌘产䆘估、交ᯧ、增䌘及ᬍ

制情况”中᡿䴆 

㄀ 十 六 ᴵ 之

（九） 

䆹㒣㧹性䌘产ⱘ下属企业ᵘ`䆹㒣㧹性䌘产

᳔䖥一ᳳ㒣审䅵ⱘ䌘产总乱、㧹业ᬊ入、净䌘

产乱៪净利⍺ᴹ⑤ 20%以上且᳝䞡大影响ⱘ，

应参✻上䗄㽕∖᡿䴆䆹下属企业ⱘⳌ关信息 

不䗖⫼ 

㄀十七ᴵ 交ᯧᷛⱘ不ᵘ`完ᭈ㒣㧹性䌘产ⱘ᡿䴆㽕∖ 不䗖⫼ 

㄀十八ᴵ 

交ᯧᷛⱘ⍝及ゟ乍、⦃保、㸠业准入、⫼地、

㾘划、建䆒䆌可ㄝ᳝关᡹ᡍ事乍ⱘ，应当᡿䴆

ᰃ否取得Ⳍ应ⱘ䆌可䆕书៪㗙᳝关主ㅵ䚼䮼

ⱘᡍ复᭛件；交ᯧᷛⱘ⍝及土地使⫼ᴗ、ⷓ业

ᴗㄝ䌘⑤㉏ᴗ利ⱘ，应当᡿䴆ᰃ否已取得Ⳍ应

ⱘᴗ属䆕书、ᰃ否已具备Ⳍ应ⱘ开发៪开䞛ᴵ

件、以及土地出䅽䞥、ⷓ业ᴗ价ℒㄝ䌍⫼ⱘ㔈

㒇情况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之和“十、主㽕䌘

产情况”中᡿䴆 

㄀十九ᴵ 

交ᯧᷛⱘ⍝及䆌可他人使⫼㞾己᠔᳝ⱘ䌘产，

៪㗙作为㹿䆌可ᮍ使⫼他人䌘产ⱘ，应当ㅔ㽕

᡿䴆䆌可合同ⱘ主㽕内容，包ᣀ䆌可人、㹿䆌

可人、䆌可使⫼ⱘ具体䌘产内容、䆌可ᮍ式、

䆌可年䰤、䆌可使⫼䌍ㄝ，以及合同履㸠情况；

充分䇈ᯢᴀ⃵䞡㒘对上䗄䆌可合同ᬜ力ⱘ影

响，䆹ㄝ䌘产对交ᯧᷛⱘᣕ㓁㒣㧹ⱘ影响，并

就䆌可ⱘ㣗围、使⫼ⱘ〇定性、协䆂安ᥦⱘ合

⧚性ㄝ䖯㸠䇈ᯢ 

不䗖⫼ 

㄀二十ᴵ 

䌘产交ᯧ⍝及债ᴗ债务䕀⿏ⱘ，应当᡿䴆䆹ㄝ

债ᴗ债务ⱘ基ᴀ情况、已取得债ᴗ人书䴶同意

ⱘ情况，䇈ᯢ᳾㦋得同意䚼分ⱘ债务䞥乱、债

务形`原因、到ᳳ᮹，并对䆹䚼分债务ⱘ处⧚

做出妥善安ᥦ，䇈ᯢ交ᯧ完`后上市公司ᰃ否

不䗖⫼ 
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存在偿债亢䰽和其他៪᳝亢䰽及应对᥾ᮑ 

㄀ 二 十 一 ᴵ

（一） 

䌘产交ᯧ⍝及䞡大䌘产䌁买ⱘ，上市公司应当

ḍ᥂䞡㽕性原则，㒧合㸠业⡍⚍，᡿䴆ᢳ䌁买

䌘产主㧹业务ⱘ具体情况，包ᣀ：主㽕产品（៪

᳡务）᠔处㸠业ⱘ主ㅵ䚼䮼、ⲥㅵ体制、主㽕

⊩律⊩㾘及ᬓㄪㄝ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“九、ᷛⱘ公司

主㧹业务具体情况”之“（一）㸠业

主ㅵ䚼䮼、⊩律⊩㾘及ᬓㄪ情况”中

᡿䴆 

㄀ 二 十 一 ᴵ

（二） 
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䌍⫼`ᴀᬃ出及᳾ᴹᬃ出ⱘ情况，䇈ᯢᰃ否ヺ

合国家关于安全⫳产和⦃境保ᡸⱘ㽕∖ 

㄀ 二 十 一 ᴵ

（十） 

主㽕产品和᳡务ⱘ䋼䞣᥻制情况，包ᣀ䋼䞣᥻

制ᷛ准、䋼䞣᥻制᥾ᮑ、出⦄ⱘ䋼䞣㑴㒋ㄝ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“九、ᷛⱘ公司

主㧹业务具体情况”之“（三）业务

῵式”和“（六）ᷛ ⱘ公司亢䰽᥻制”

中᡿䴆 

㄀ 二 十 一 ᴵ

（十一） 

主㽕产品⫳产ᡔᴃ᠔处ⱘ䰊↉，如处于基⸔ⷨ

お、䆩⫳产、小ᡍ䞣⫳产៪大ᡍ䞣⫳产䰊↉ 
不䗖⫼ 

㄀ 二 十 一 ᴵ

（十二） 
᡹告ᳳḌ心ᡔᴃ人员⡍⚍分ᵤ及变动情况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“九、ᷛⱘ公司

主㧹业务具体情况”之“ᷛⱘ公司亢

䰽᥻制”中᡿䴆 

㄀二十二ᴵ 

䌘产交ᯧ⍝及䞡大䌘产䌁买ⱘ，上市公司䖬应

当列㸼᡿䴆与ᢳ䌁买䌘产业务Ⳍ关ⱘ主㽕固

定䌘产、᮴形䌘产及⡍䆌㒣㧹ᴗⱘ具体情况，

包ᣀ： 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“十、主㽕䌘产

情况”中᡿䴆 

（一）⫳产㒣㧹᠔使⫼ⱘ主㽕⫳产䆒备、᠓屋

建ㄥ⠽及其取得和使⫼情况、̀ ᮄ⥛៪尚可使

⫼年䰤； 

（二）商ᷛ、专利、䴲专利ᡔᴃ、土地使⫼ᴗ、

∈䴶养Ⅺᴗ、᥶ⷓᴗ、䞛ⷓᴗㄝ主㽕᮴形䌘产

ⱘ᭄䞣、取得ᮍ式和ᯊ䯈、使⫼情况、使⫼ᳳ

䰤៪保ᡸᳳ、᳔ 䖥一ᳳᳳ᳿䋺䴶价值，以及上

䗄䌘产对ᢳ䌁买䌘产⫳产㒣㧹ⱘ䞡㽕⿟度；

（三）ᢹ᳝ⱘ⡍䆌㒣㧹ᴗⱘ情况，主㽕包ᣀ⡍

䆌㒣㧹ᴗⱘ取得情况，⡍䆌㒣㧹ᴗⱘᳳ䰤、䌍

⫼ᷛ准，以及对ᢳ䌁买䌘产ᣕ㓁⫳产㒣㧹ⱘ影

响 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（一） 

䌘产交ᯧ⍝及䞡大䌘产䌁买ⱘ，䖬应当᡿䴆ᢳ

䌁买䌘产᡹告ᳳⱘ会䅵ᬓㄪ及Ⳍ关会䅵处⧚：

ᬊ入`ᴀⱘ⹂䅸原则和䅵䞣ᮍ⊩ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“十一、R1 公

司䞡㽕会䅵ᬓㄪ及会䅵处⧚”中᡿䴆 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（二） 

↨䕗分ᵤ会䅵ᬓㄪ和会䅵估䅵与同㸠业៪同

㉏䌘产之䯈ⱘ差异及对ᢳ䌁买䌘产利⍺ⱘ影

响 

不䗖⫼ 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（三） 

䋶务᡹㸼㓪制基⸔，⹂定合并᡹㸼ᯊⱘ䞡大判

ᮁ和假䆒，合并䋶务᡹㸼㣗围、变化情况及变

化原因 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀五㡖交

ᯧᷛⱘ基ᴀ情况”之“十一、R1 公

司会䅵ᬓㄪ及会䅵处⧚”中᡿䴆 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（四） 

᡹告ᳳ存在䌘产䕀⿏剥⾏䇗ᭈⱘ，䖬应᡿䴆䌘

产䕀⿏剥⾏䇗ᭈⱘ原则、ᮍ⊩和具体剥⾏情

况，及对ᢳ䌁买䌘产利⍺产⫳ⱘ影响 

不䗖⫼ 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（五） 

ᢳ䌁买䌘产ⱘ䞡大会䅵ᬓㄪ៪会䅵估䅵与上

市公司存在䕗大差异ⱘ，᡹告ᳳ发⫳变᳈ⱘ៪

㗙ᣝ㾘定将㽕䖯㸠变᳈ⱘ，应当分ᵤ䞡大会䅵

ᬓㄪ៪会䅵估䅵ⱘ差异៪变᳈对ᢳ䌁买䌘产

利⍺产⫳ⱘ影响 

不䗖⫼ 

㄀ 二 十 三 ᴵ

（六） 
㸠业⡍⅞ⱘ会䅵处⧚ᬓㄪ 不䗖⫼ 

㄀七㡖 交ᯧᷛⱘ䆘估៪估值 
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㄀ 二 十 四 ᴵ

之（一） 

䞡大䌘产䞡㒘中Ⳍ关䌘产以䌘产䆘估㒧ᵰ៪

估值᡹告㒧ᵰ作为定价依᥂ⱘ，应当㟇少᡿䴆

以下信息：䆘估៪估值ⱘ基ᴀ情况（包ᣀ䋺䴶

价值、᠔䞛⫼ⱘ䆘估៪估值ᮍ⊩、䆘估៪估值

㒧ᵰ、增减值幅度，下同），分ᵤ䆘估៪估值

增减值主㽕原因、不同䆘估៪估值ᮍ⊩ⱘ䆘估

៪估值㒧ᵰⱘ差异及其原因、᳔ 㒜⹂定䆘估៪

估值㒧䆎ⱘ⧚⬅ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”中᡿䴆 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（二） 

对䆘估៪估值㒧䆎᳝䞡㽕影响ⱘ䆘估៪估值

假䆒，如宏㾖和外䚼⦃境假䆒及ḍ᥂交ᯧᷛⱘ

㞾䑿⢊况᠔䞛⫼ⱘ⡍定假䆒ㄝ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“二、ᴀ⃵䆘估

ⱘ基ᴀ假䆒”中᡿䴆 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（三） 

1、ᬊⲞ⊩：具体῵型、᳾ᴹ乘ᳳᬊⲞ⦄䞥⌕、

ᡬ⦄⥛⹂定ᮍ⊩、䆘估៪估值⌟ㅫ䖛⿟、䴲㒣

㧹性和⑶余䌘产ⱘ分ᵤ与⹂䅸ㄝ；2、市场⊩：

具体῵型、价值↨⥛ⱘ䗝取及⧚⬅、可↨对䈵

៪可↨Ḝ例ⱘ䗝取原则、䇗ᭈ因㋴和⌕动性ᡬ

ᠷⱘ㗗㰥⌟ㅫㄝ；3、䌘产基⸔⊩：主㽕䌘产

ⱘ䆘估៪估值ᮍ⊩及䗝ᢽ⧚⬅、䆘估៪估值㒧

ᵰㄝ，如：᠓地产企业ⱘ存䋻、ⷓ产䌘⑤㉏企

业ⱘⷓ业ᴗ、⫳产型企业ⱘ主㽕᠓屋和关䬂䆒

备ㄝ固定䌘产以及对᳾ᴹ㒣㧹存在䞡大影响

ⱘ在建工⿟、⾥ᡔ创ᮄ企业ⱘḌ心ᡔᴃㄝ᮴形

䌘产、ᣕ㙵型企业ⱘ䭓ᳳ㙵ᴗᡩ䌘ㄝ。主㽕䌘

产䞛⫼ᬊⲞ⊩、市场⊩䆘估៪估值ⱘ，应参✻

上䗄ᬊⲞ⊩៪市场⊩ⱘⳌ关㽕∖䖯㸠᡿䴆 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“三、具体ᮍ⊩

和῵型ⱘ䗝ᢽ”、“四、具体䆘估䖛

⿟与㒧ᵰ”中᡿䴆 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（四） 

引⫼其他䆘估ᴎᵘ៪估值ᴎᵘ᡹告内容（如ⷓ

业ᴗ䆘估᡹告、土地估价᡹告ㄝ）、⡍⅞㉏别

䌘产（如⦴宝、ᵫᴗ、⫳⠽䌘产ㄝ）Ⳍ关㄀三

ᮍ专业䡈定ㄝ䌘᭭ⱘ，应对其Ⳍ关专业ᴎᵘ、

业务䌘䋼、ㅒ字䆘估师៪䡈定师、䆘估៪估值

情况䖯㸠必㽕᡿䴆 

不䗖⫼ 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（五） 

存在䆘估៪估值⡍⅞处⧚、对䆘估៪估值㒧䆎

᳝䞡大影响事乍，应当䖯㸠䇈ᯢ并分ᵤ其对䆘

估៪估值㒧䆎ⱘ影响；存在前䗄情况៪因䆘估

៪估值⿟序受䰤䗴`䆘估᡹告៪估值᡹告使

⫼受䰤ⱘ，应ᦤ䇋᡹告使⫼㗙关⊼ 

不䗖⫼ 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（六） 

䆘估៪估值基准᮹㟇䞡㒘᡹告书ㅒ㕆᮹ⱘ䞡

㽕变化事乍及其对䆘估៪估值㒧ᵰⱘ影响 
不䗖⫼ 

㄀ 二 十 四 ᴵ

之（七） 

䆹交ᯧᷛⱘⱘ下属企业ᵘ`䆹交ᯧᷛⱘ᳔䖥

一ᳳ㒣审䅵ⱘ䌘产总乱、㧹业ᬊ入、净䌘产乱

៪净利⍺ᴹ⑤

�ä\A° ,ž#z �9$d
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㄀ 二 十 五 ᴵ

之（二） 

㒧合᡹告ᳳ及᳾ᴹ䋶务乘⌟ⱘⳌ关情况（包ᣀ

各产品产䫔䞣、䫔售价Ḑ、↯利⥛、净利⍺ㄝ）、

᠔处㸠业地位、㸠业发展䍟势、㸠业ゲ争及㒣

㧹情况ㄝ，䆺㒚䇈ᯢ䆘估៪估值依᥂ⱘ合⧚

性。如ᵰ᳾ᴹ乘⌟与᡹告ᳳ䋶务情况差异䕗大

ⱘ，应当分ᵤ䇈ᯢ差异ⱘ原因及其合⧚ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（三） 

分ᵤ交ᯧᷛⱘ后㓁㒣㧹䖛⿟中ᬓㄪ、宏㾖⦃

境、ᡔᴃ、㸠业、䞡大合作协䆂、㒣㧹䆌可、

ᡔᴃ䆌可、⿢ᬊ优惠ㄝᮍ䴶ⱘ变化䍟势、㨷事

会ᢳ䞛取ⱘ应对᥾ᮑ及其对䆘估៪估值ⱘ影

响 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（四） 

㒧合交ᯧᷛⱘ㒣㧹῵式，分ᵤ᡹告ᳳ变动乥㐕

且影响䕗大ⱘᣛᷛ（如`ᴀ、价Ḑ、䫔䞣、↯

利⥛ㄝᮍ䴶）对䆘估៪估值ⱘ影响，并䖯㸠ᬣ

感性分ᵤ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（五） 

分ᵤ䇈ᯢ交ᯧᷛⱘ与上市公司⦄᳝业务ᰃ否

存在ᰒ㨫可䞣化ⱘ协同ᬜ应，㢹᳝，䇈ᯢ对᳾

ᴹ上市公司业㒽ⱘ影响；交ᯧ定价中ᰃ否㗗㰥

了上䗄协同ᬜ应 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“十、ᴀ⃵䆘估

᳾㗗㰥与上市公司之䯈ⱘ协同ᬜ应”

中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（六） 

㒧合交ᯧᷛⱘⱘ市场可↨交ᯧ价Ḑ、同㸠业上

市公司ⱘ市Ⲝ⥛៪㗙市净⥛ㄝᣛᷛ，分ᵤ交ᯧ

定价ⱘ公允性 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“八、上市公司

㨷事会对 R1 公司䆘估值ⱘ合⧚性以

及定价ⱘ公允性分ᵤ”中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（七） 

䇈ᯢ䆘估៪估值基准᮹㟇䞡㒘᡹告书᡿䴆᮹

交ᯧᷛⱘ发⫳ⱘ䞡㽕变化事乍，分ᵤ其对交ᯧ

作价ⱘ影响 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“六、䆘估中⡍

⅞䇈ᯢ事乍”中᡿䴆 

㄀ 二 十 五 ᴵ

之（八） 

㢹交ᯧ定价与䆘估៪估值㒧ᵰ存在䕗大差异，

分ᵤ䇈ᯢ差异ⱘ原因及其合⧚性 
不䗖⫼ 

㄀二十六ᴵ 

上市公司⣀ゟ㨷事对䆘估ᴎᵘ៪㗙估值ᴎᵘ

ⱘ⣀ゟ性、䆘估៪㗙估值假䆒前ᦤⱘ合⧚性和

交ᯧ定价ⱘ公允性发㸼ⱘ⣀ゟ意㾕。 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀六㡖交

ᯧᷛⱘ䆘估情况”之“九、上市公司

⣀ゟ㨷事对䆘估ᴎᵘⱘ⣀ゟ性、䆘估

假䆒ⱘ合⧚性和交ᯧ定价ⱘ公允性

发㸼ⱘ⣀ゟ意㾕”中᡿䴆 

㄀八㡖 ᴀ⃵交ᯧ主㽕合同 

㄀二十七ᴵ 

上市公司应当᡿䴆ᴀ⃵交ᯧ合同ⱘ主㽕内容

容，包ᣀ但不䰤于： 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀七㡖ᴀ

⃵交ᯧ合同ⱘ主㽕内容”之“一、《㙵

ᴗ䕀䅽协䆂》主㽕内容”中᡿䴆 

（一）䌘产出售៪䌁买协䆂：1.合同主体、ㅒ

䅶ᯊ䯈；2.交ᯧ价Ḑ及定价依᥂；3.ᬃ付ᮍ式

（一⃵៪分⃵ᬃ付ⱘ安ᥦ៪⡍别ᴵℒ、㙵份发

㸠ᴵℒㄝ）；4.䌘产交付៪䖛᠋ⱘᯊ䯈安ᥦ；

5.交ᯧᷛⱘ㞾定价基准᮹㟇交割᮹ᳳ䯈ᤳⲞ

ⱘ归属；6.与䌘产Ⳍ关ⱘ人员安ᥦ；7.合同ⱘ

⫳ᬜᴵ件和⫳ᬜᯊ䯈；8.合同䰘带ⱘ任何形式

ⱘ保⬭ᴵℒ、㸹充协䆂和前㕂ᴵ件；9.䖱㑺䋷

任ᴵℒ 

（二）业㒽㸹偿协䆂（如᳝） 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀七㡖ᴀ

⃵交ᯧ合同ⱘ主㽕内容”之“二、《利

⍺㸹偿协䆂》主㽕内容”中᡿䴆 

（三）募䲚䜡套䌘䞥㙵份䅸䌁协䆂（如᳝） 不䗖⫼ 
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（四）其他䞡㽕协䆂 不䗖⫼ 

㄀九㡖 交ᯧⱘ合㾘性分ᵤ 

㄀二十八ᴵ 
上市公司应当对✻《䞡㒘办⊩》㄀十一ᴵ，䗤

乍䇈ᯢᴀ⃵交ᯧᰃ否ヺ合《䞡㒘办⊩》ⱘ㾘定 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀八㡖ᴀ

⃵交ᯧⱘ合㾘性分ᵤ”中᡿䴆 

㄀二十九ᴵ 

⣀ゟ䋶务乒䯂和律师对ᴀ⃵交ᯧᰃ否ヺ合《䞡

㒘办⊩》ⱘ㾘定发㸼ⱘᯢ⹂意㾕。其他䆕券᳡

务ᴎᵘ出具ⱘⳌ关᡹告ⱘ㒧䆎性意㾕 

不䗖⫼ 

㄀十㡖 ㅵ⧚层䅼䆎与分ᵤ   

㄀三十一ᴵ 

ᴀ⃵交ᯧ前上市公司䋶务⢊况和㒣㧹`ᵰⱘ

䅼䆎与分ᵤ；上市公司主㽕䌘产៪利⍺ᵘ`在

ᴀ⃵交ᯧ前一年发⫳䞡大变动ⱘ，应当䆺㒚䇈

ᯢ具体变动情况及原因 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀九㡖ㅵ

⧚层䅼䆎与分ᵤ”之“一、ᴀ⃵交ᯧ

前上市公司䋶务⢊况与㒣㧹`ᵰ分

ᵤ”中᡿䴆 

㄀ 三 十 二 ᴵ

之（一） 

㒧合上市公司情况，对交ᯧᷛⱘ㸠业⡍⚍和㒣

㧹情况ⱘ䅼䆎与分ᵤ：㸠业⡍⚍：1、㸠业ゲ

争Ḑ局和市场化⿟度，㸠业内主㽕企业及其市

场份乱，市场供∖⢊况及变动原因，㸠业利⍺

∈平ⱘ变动䍟势及变动原因ㄝ；2、影响㸠业

发展ⱘ᳝利和不利因㋴，如产业ᬓㄪ，ᡔᴃ᳓

代，㸠业发展⫊乜，国䰙市场冲击ㄝ；3、䖯

入䆹㸠业ⱘ主㽕䱰⹡；4、㸠业ᡔᴃ∈平及ᡔ

ᴃ⡍⚍，㒣㧹῵式，周ᳳ性，区域性៪季㡖性

⡍征ㄝ；5、᠔处㸠业与上、下␌㸠业之䯈ⱘ

关㘨性，上、下␌㸠业发展⢊况对䆹㸠业及其

发展前᱃ⱘ᳝利和不利影响；6、交ᯧᷛⱘⱘ

出口业务↨例䕗大ⱘ，䖬应当᡿䴆产品䖯口国

ⱘ᳝关䖯口ᬓㄪ、䌌ᯧᨽ᪺对出口业务ⱘ影

响、以及䖯口国同㉏产品ⱘゲ争Ḑ局ㄝ情况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀九㡖ㅵ

⧚层䅼䆎与分ᵤ”之“二、R1 公司

㸠业⡍⚍和㒣㧹情况ⱘ䅼䆎与分ᵤ”

中᡿䴆 

㄀ 三 十 二 ᴵ

之（二） 

Ḍ心ゲ争力及㸠业地位：ᡔᴃ及ㅵ⧚∈平、产

品（៪᳡务）ⱘ市场占᳝⥛᳔䖥三年ⱘ变化情

况及᳾ᴹ变化䍟势ㄝㅔ㽕情况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀九㡖ㅵ

⧚层䅼䆎与分ᵤ”之“三、R1 公司

Ḍ心ゲ争力及㸠业地位”中᡿䴆 

㄀ 三 十 二 ᴵ

之（三） 

䋶务⢊况分ᵤ：1.䌘产、䋳债ⱘ主㽕ᵘ`，分

ᵤ䇈ᯢ主㽕䌘产减值准备ᦤ取和商䁝减值ⱘ

⹂䅸情况ᰃ否与䌘产实䰙⢊况Ⳍヺ；᡹告ᳳ䌘

产㒧ᵘ、䋳债㒧ᵘ发⫳䞡大变化ⱘ，䖬应当分

ᵤ䇈ᯢ导㟈变化ⱘ主㽕因㋴；2.᡹告ᳳ⌕动↨

⥛、䗳动↨⥛、䌘产䋳债⥛、息⿢ᡬᮻ᨞䫔前

利⍺及利息保䱰倍᭄ⱘ变动䍟势。交ᯧᷛⱘ᡹

告ᳳ㒣㧹⌏动产⫳ⱘ⦄䞥⌕䞣净乱为䋳᭄៪

㗙䖰低于当ᳳ净利⍺ⱘ，应当分ᵤ原因；3.᡹

告ᳳ应ᬊ䋺ℒ周䕀⥛、存䋻周䕀⥛ㄝ反᯴䌘产

周䕀㛑力ⱘ䋶务ᣛᷛⱘ变动䍟势，并㒧合市场

发展、㸠业ゲ争⢊况、⫳产῵式及⠽⌕ㅵ⧚、

䫔售῵式及䌞䫔ᬓㄪㄝ情况，分ᵤ䇈ᯢ交ᯧᷛ

ⱘⱘ䌘产周䕀㛑力；4.᳔䖥一ᳳ᳿ᣕ᳝䞥乱䕗

大ⱘ交ᯧ性䞥㵡䌘产、可供出售ⱘ䞥㵡䌘产、

借与他人ℒ乍、委ᠬ⧚䋶ㄝ䋶务性ᡩ䌘ⱘ，应

当分ᵤ其ᡩ䌘Ⳃⱘ、对交ᯧᷛⱘ䌘䞥安ᥦⱘ影

响、ᡩ䌘ᳳ䰤、交ᯧᷛⱘ对ᡩ䌘ⱘⲥㅵᮍḜ、

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀九㡖ㅵ

⧚层䅼䆎与分ᵤ”之“四、R1 公司

᳔䖥两年及一ᳳⱘ䋶务᭄᥂、Ⲝ利㛑

力分ᵤ”中᡿䴆 
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ᡩ䌘ⱘ可回ᬊ性及减值准备ⱘ䅵ᦤᰃ否充䎇 

㄀ 三 十 二 ᴵ

之（四） 

Ⲝ利㛑力分ᵤ：1.基于交ᯧᷛⱘ᡹告ᳳ㧹业ᬊ

入ⱘ分䚼᭄᥂，㒧合交ᯧᷛⱘ具体情况，分别

ᣝ各产品（៪᳡务）㉏别及各业务、各地区ⱘ

ᬊ入ᵘ`，分ᵤ㧹业ᬊ入增减变化ⱘ情况及原

因；㧹业ᬊ入存在季㡖性⊶动ⱘ，应当分ᵤ季

㡖性因㋴对各季度㒣㧹`ᵰⱘ影响；2.㒧合交

ᯧᷛⱘ᠔从事主㧹业务、䞛⫼ⱘ㒣㧹῵式及㸠

业ゲ争情况，分ᵤ᡹告ᳳ利⍺ⱘ主㽕ᴹ⑤、可

㛑影响Ⲝ利㛑力䖲㓁性和〇定性ⱘ主㽕因㋴；

3.㒧合利⍺ᵘ`及䌘产周䕀㛑力ㄝ䇈ᯢⲜ利

㛑力ⱘ偅动㽕㋴及其可ᣕ㓁性；4.ᣝ✻利⍺㸼

乍Ⳃ䗤乍分ᵤ᡹告ᳳ㒣㧹`ᵰ变化ⱘ原因，对

于变动幅度䕗大ⱘ乍Ⳃ应当䞡⚍䇈ᯢ；5.列㸼

᡿䴆᡹告ᳳ交ᯧᷛⱘ㓐合↯利⥛、分㸠业↯利

⥛ⱘ᭄᥂及变动情况；᡹告ᳳ发⫳䞡大变化

ⱘ，䖬应当⫼᭄᥂䇈ᯢⳌ关因㋴对↯利⥛变动

ⱘ影响⿟度；6.᡹告ᳳ䴲㒣常性ᤳⲞ、ᡩ䌘ᬊ

Ⲟ以及少᭄㙵东ᤳⲞ对㒣㧹`ᵰ᳝䞡大影响

ⱘ，应当分ᵤ原因及对Ⲝ利〇定性ⱘ影响 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀九㡖ㅵ

⧚层䅼䆎与分ᵤ”之“四、R1 公司

᳔䖥两年及一ᳳⱘ䋶务᭄᥂、Ⲝ利㛑

力分ᵤ”中᡿䴆 

㄀ 三 十 二 ᴵ

之（五） 

交ᯧᷛⱘ᡹告ᳳ䋶务ᣛᷛ变化䕗大៪᡹告ᳳ

䋶务᭄᥂不䎇以ⳳ实、准⹂、完ᭈ反᯴交ᯧᷛ

ⱘ㒣㧹⢊况ⱘ情况下，应当᡿䴆反᯴ᷛⱘ䌘产

㒣㧹⢊况ⱘ其他信息 

不䗖⫼ 

㄀ 三 十 三 ᴵ

之（一） 

ᴀ⃵交ᯧ对上市公司ⱘᣕ㓁㒣㧹㛑力影响ⱘ

分ᵤ：1.从ᴀ⃵交ᯧ完`后ⱘ㾘῵ᬜ应、产业

䫒ᭈ合、䖤㧹`ᴀ、䫔售⏴䘧、ᡔᴃ៪䌘产ᭈ

合ㄝᮍ䴶，分ᵤᴀ⃵交ᯧ对上市公司Ⲝ利㛑力

偅动因㋴及ᣕ㓁㒣㧹㛑力ⱘ影响；2.ᴀ⃵交ᯧ

完`后形`多主业ⱘ，㒧合䋶务ᣛᷛ分ᵤ䇈ᯢ

᳾ᴹ各业务ᵘ`、㒣㧹发展៬⬹和业务ㅵ⧚῵

式、对上市公司ᣕ㓁㒣㧹㛑力ⱘ影响；3.㒧合

ᴀ⃵交ᯧ完`后将从事ⱘᮄ业务ⱘ市场情况、

亢䰽因㋴ㄝ，分ᵤ䇈ᯢ上市公司᳾ᴹ㒣㧹中ⱘ

优势和劣势；4.㒧合ᴀ⃵交ᯧ完`后ⱘ䌘产、

䋳债ⱘ主㽕ᵘ`及㸠业分ᵤ䇈ᯢ交ᯧ后上市

公司䌘产䋳债⥛ᰃ否处于合⧚∈平；同ᯊ㒧合

上市公司ⱘ⦄䞥⌕䞣⢊况、可利⫼ⱘ㵡䌘⏴䘧

及ᥜ信乱度及៪᳝䋳债（如ᢙ保、䆝䆐、ᡓ䇎）

ㄝ情况，分ᵤ䇈ᯢ上市公司ⱘ䋶务安全性 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十二㡖

㨷事会关于ᴀ⃵发㸠对公司影响ⱘ

䅼䆎与分ᵤ”中᡿䴆 

㄀ 三 十 三 ᴵ

之（二） 

ᴀ⃵交ᯧ对上市公司᳾ᴹ发展前᱃影响ⱘ分

ᵤ：1.㒧合ᴀ⃵交ᯧ在业务、䌘产、䋶务、人

员、ᴎᵘㄝᮍ䴶ⱘᭈ合䅵划，分ᵤ对上市公司

᳾ᴹ发展ⱘ影响；2.交ᯧ当年和᳾ᴹ两年ᢳᠻ

㸠ⱘ发展䅵划，包ᣀᦤ催ゲ争㛑力、市场和业

务开ᢧㄝᮍ䴶 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十二㡖

㨷事会关于ᴀ⃵发㸠对公司影响ⱘ

䅼䆎与分ᵤ”之“一、ᴀ⃵发㸠后公

司业务及䌘产ᭈ合䅵划和业务㒧ᵘ、

公司ゴ⿟、㙵东㒧ᵘ、催ㅵ人员㒧ᵘ

ⱘ变动情况”中᡿䴆 

㄀ 三 十 三 ᴵ

之（三） 

1.分ᵤᴀ⃵交ᯧ对上市公司主㽕䋶务ᣛᷛ及

反᯴上市公司᳾ᴹᣕ㓁㒣㧹㛑力ⱘ其他䞡㽕

䴲䋶务ᣛᷛ（如↣㙵储䞣、↣㙵产㛑៪↣㙵⫼

᠋᭄ㄝ）ⱘ影响；如乘䅵交ᯧ后将᨞㭘上市公

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十二㡖

㨷事会关于ᴀ⃵发㸠对公司影响ⱘ

䅼䆎与分ᵤ”中᡿䴆 
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司当年↣㙵ᬊⲞⱘ，ḍ᥂《䞡㒘办⊩》㄀三十

五ᴵ᡿䴆填㸹↣㙵ᬊⲞⱘ具体᥾ᮑ；2.乘䅵ᴀ

⃵交ᯧ对上市公司᳾ᴹ䌘ᴀ性ᬃ出ⱘ影响，及

上市公司为⒵䎇䆹ㄝ䌘ᴀ性ᬃ出初ℹᢳ定ⱘ

㵡䌘䅵划；3.㒧合ᴀ⃵交ᯧ㘠工安㕂ᮍḜ及ᠻ

㸠情况，分ᵤ其对上市公司ⱘ影响；4.㒧合ᴀ

⃵交ᯧ`ᴀ（包ᣀ但不䰤于交ᯧ⿢䌍、中介ᴎ

ᵘ䌍⫼ㄝ）ⱘ具体情况，分ᵤ其对上市公司ⱘ

影响 

㄀十一㡖 䋶务会䅵信息 

㄀三十四ᴵ 
交ᯧᷛⱘ为完ᭈ㒣㧹性䌘产ⱘ，᡹告ᳳⱘㅔ㽕

䋶务᡹㸼 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十㡖 R1

公司䋶务会䅵信息”之“一、R1 公

司᳔䖥两年及一ᳳ䋶务᡹㸼”中᡿䴆 

㄀三十五ᴵ 
依᥂交ᯧ完`后ⱘ䌘产、业务ᶊᵘ㓪制ⱘ上市

公司᳔䖥一年及一ᳳⱘㅔ㽕备㗗䋶务᡹㸼 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十㡖 R1

公司䋶务会䅵信息”之“二、上市公

司᳔䖥一年及一ᳳ备㗗䋶务᡹告”中

᡿䴆 

㄀三十六ᴵ 
上市公司៪Ⳍ关䌘产Ⲝ利乘⌟ⱘ主㽕᭄᥂（如

᳝，包ᣀ主㧹业务ᬊ入、利⍺总乱、净利⍺ㄝ） 
不䗖⫼ 

㄀十二㡖 同业ゲ争和关㘨交ᯧ 

㄀三十七ᴵ 
交ᯧᷛⱘ在᡹告ᳳᰃ否存在关㘨交ᯧ、关㘨交

ᯧⱘ具体内容、必㽕性及定价公允性 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十一㡖 

R1 公司同业ゲ争和关㘨交ᯧ”之

“二、R1 公司᳔䖥两年及一ᳳ䋶务

᡹㸼”中᡿䴆 

㄀三十八ᴵ 

ᴀ⃵交ᯧ完`后，上市公司与实䰙᥻制人及其

关㘨企业之䯈ᰃ否存在同业ゲ争៪关㘨交ᯧ、

同业ゲ争៪关㘨交ᯧⱘ具体内容和ᢳ䞛取ⱘ

具体㾷决៪㾘㣗᥾ᮑ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十一㡖 

R1 公司同业ゲ争和关㘨交ᯧ”之

“一、ᴀ⃵交ᯧ完`后，上市公司与

实䰙᥻制人及其关㘨企业之䯈同业

ゲ争ⱘ情况”中᡿䴆 

㄀十三㡖 亢䰽因㋴ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十二㡖

㨷事会关于ᴀ⃵发㸠对公司影响ⱘ

䅼䆎与分ᵤ”之“七、ᴀ⃵㙵⼼发㸠

Ⳍ关ⱘ亢䰽䇈ᯢ”中᡿䴆 

㄀十四㡖 其他䞡㽕事乍 

㄀四十一ᴵ 

ᴀ⃵交ᯧ完`后，上市公司ᰃ否存在䌘䞥、䌘

产㹿实䰙᥻制人៪其他关㘨人占⫼ⱘ情形；上

市公司ᰃ否存在为实䰙᥻制人៪其他关㘨人

ᦤ供ᢙ保ⱘ情形 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十五㡖

其他䞡㽕事乍”之“一、ᴀ⃵交ᯧ完

`后，不存在上市公司䌘䞥、䌘产㹿

实䰙᥻制人៪其他关㘨人占⫼ⱘ情

形，不存在为实䰙᥻制人及其关㘨人

ᦤ供ᢙ保ⱘ情形”中᡿䴆 

㄀四十二ᴵ 
上市公司䋳债㒧ᵘᰃ否合⧚，ᰃ否存在因ᴀ⃵

交ᯧ大䞣增加䋳债（包ᣀ៪᳝䋳债）ⱘ情况 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十五㡖

其他䞡㽕事乍”之“二、ᴀ⃵交ᯧ完

`后，上市公司䋳债㒧ᵘ合⧚性ⱘ䇈

ᯢ”中᡿䴆 

㄀四十三ᴵ 
上市公司在᳔䖥十二个᳜内᳒发⫳䌘产交ᯧ

ⱘ，应当䇈ᯢ与ᴀ⃵交ᯧⱘ关㋏ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十五㡖

其他䞡㽕事乍”之“三、上市公司᳔

䖥 12 个᳜䌘产交ᯧ情况”中᡿䴆 

㄀四十四ᴵ ᴀ⃵交ᯧ对上市公司⊏⧚ᴎ制ⱘ影响 已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十五㡖
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其他䞡㽕事乍”之“四、ᴀ⃵交ᯧ对

上市公司⊏⧚ᴎ制ⱘ影响”中᡿䴆 

㄀四十五ᴵ 
ᴀ⃵交ᯧ后上市公司ⱘ⦄䞥分㑶ᬓㄪ及Ⳍ应

ⱘ安ᥦ、㨷事会对上䗄情况ⱘ䇈ᯢ 

已在《乘Ḝ（修䅶〓）》“㄀十五㡖

其他䞡㽕事乍”之“五、ᴀ⃵交ᯧ完

`后上市公司⦄䞥分㑶ᬓㄪ”中᡿䴆 

㄀四十六ᴵ 
ᴀ⃵交ᯧ⍝及ⱘⳌ关主体买卖上市公司㙵⼼

ⱘ㞾ᶹ情况 
不䗖⫼ 

㄀四十七 
其他㛑够影响㙵东及其他ᡩ䌘㗙做出合⧚判

ᮁⱘ、᳝关ᴀ⃵交ᯧⱘ᠔᳝信息 
不䗖⫼ 

㄀四十八ᴵ 
⣀ゟ䋶务乒䯂和律师事务᠔对ᴀ⃵交ᯧ出具

ⱘ㒧䆎性意㾕  
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（ᴀ义᮴ℷ᭛，为《关于⍋南天✊‵㛊产业䲚团㙵份᳝䰤公司䴲公开发㸠㙵⼼⬇

䇋᭛件反作意㾕ⱘ回复》之ㅒゴ义） 
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